INTEST|CON|

Finanzconsulting GmbH |

I. Unternehmensprofil der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
Informationen geman Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) 2018

Das Unternehmen INVEST-CON Finanzconsulting GmbH (in der Folge ,Investcon®) ist eine
der flhrenden, dsterreichischen Finanzconsulting - Kanzleien mit umfassender, jahrelanger
Erfahrung in allen Bereichen des Geld-, Kredit- und Versicherungswesens. Als eine von der
Osterreichischen Finanzmarktaufsicht konzessionierte Wertpapierfirma — mit Hauptsitz in Linz
- stehen wir unseren Klienten bei der Abwicklung von Vorsorge-, Absicherungskonzepten,
Finanzierungen und internationalen Investmentgeschaften als engagierte Berater zur Seite.
Mit der stetigen Intensivierung und Verbesserung unserer Beratungstatigkeit sind wir zu
einer der wenigen, heimischen Wertpapierfirmen Osterreichs geworden und wollen einen

neuen Qualitatsstandard flr Sie etablieren.

INVEST-CON Finanzconsulting GmbH ist eine im Firmenbuch des Landesgerichts Linz zu
FN 235116i eingetragene konzessionierte Wertpapierfirma mit der Geschéaftsanschrift:
INVEST-CON Finanzconsulting GmbH

Spallerhofstr.16

4020 Linz

Gemal der von der Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, erteilten
Konzession ist die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH zur Beratung Uuber und
Vermittlung von Finanzinstrumenten gemal § 3 Abs 2 Z 1 und Z 3 WAG berechtigt,
aber nicht zum Halten von Kundengeldern. Die INVESTcon erbringt eine nicht-

unabhangige Anlageberatung.

Die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH ist des weiteren Mitglied der
Anlegerentschadigung von WPF GmbH.

Kundeninformation hinsichtlich Kundenklassifizierung

Die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH stuft alle Ihre Kunden als Privatkunden ein. Eine
Umstufung in eine andere Kundengruppe (mit geringerem Schutzniveau) ist nicht
vorgesehen. Die Schutzbestimmungen, Wohlverhaltensregeln, Pflicht zur fir den Kunden
gunstigsten Ausfihrung und Bearbeitung von Kundenauftrdgen muissen genau beachtet

werden.
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Fur Fragen und Anliegen wenden Sie sich bitte zundchst an lhren Kundenbetreuer. Er kennt
Sie und lhre Veranlagungen am besten und kann Ihnen sicherlich sofort Auskunft erteilen.
Sie kdnnen aber auch gerne mit unserer Zentrale (Spallerhofstral3e 16, 4020 Linz) Kontakt

aufnehmen:

Schriftlich: an die oben genannte Adresse

Telefonisch: 0732 30 20 75-0 (von 9.00 bis 16.00 Uhr)

E-Mail: office@invest-con.com

Fax: 0732 30 20 75-20

Bitte haben Sie daflir Verstandnis, dass Fax-Nachrichten, die auf3erhalb der Birozeiten
einlangen, friihestens am néchsten Werktag bearbeitet werden kénnen.

Informationen Uber unser Unternehmen finden Sie auch unter www.investcon.at. Bitte

haben Sie dafiir Verstandnis, dass Sie mit uns schriftlich, telefonisch oder Fax ausschlieRRlich
in deutscher Sprache kommunizieren kénnen. Die Unterlagen, die wir lhnen aufgrund der
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften Gbermitteln missen, kénnen wir lhnen ebenfalls nur
in deutscher Sprache zukommen lassen.

Eine Beratung und Auftragserteilung Uber das Telefon ist nicht moglich. Ebenso wird

die Ubermittlung von Auftragen mittels Email wird von INVESTcon nicht akzeptiert.

II. Dienstleistungen

1) INVESTcon vermittelt ausnahmslos Versicherungs- und Finanzanlageprodukte, die in
Osterreich zum Vertrieb zugelassen sind, sowie Kredite von in Osterreich niedergelassenen

Banken.

Wer sind unsere Kundenbetreuer?
Bei unseren Kundenbetreuern handelt es sich hauptsachlich um Wertpapiervermittler oder

vertraglich gebundene Vermittler.

Was bedeutet dieser Begriff?
Alle unsere Mitarbeiter verfigen Uber die fur ihre Dienstleistungen notwendigen
Gewerbeberechtigungen (z. B. Gewerbeberechtigung als Wertpapiervermittler oder

Vermaogensberater).
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http://www.investcon.at/

Was heil3t das fur Sie als Kunden?

Fir Kunden der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH bedeutet dies, dass Sie in jedem
Fall von einem kompetenten und erstklassig ausgebildeten Mitarbeiter betreut werden.
Unsere Mitarbeiter mussten nicht nur eine Prifung ablegen, um Uberhaupt ihre Gewerbe-
berechtigungen zu erlangen, sondern sie werden auf3erdem von uns laufend Uber neueste
Produkte, Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen und diverse weitere
Angelegenheiten, die fur eine optimale Kundenbetreuung unerlasslich sind, geschult. Fur
diese Schulungen holen wir uns auch namhafte Experten sowie Trainer unserer
Produktpartner ins Haus. Durch diese und eine Reihe anderer MalRnahmen wollen wir
sicherstellen, dass unsere Mitarbeiter immer tber aktuellste Entwicklungen informiert sind
und sie unsere Kunden immer bestmdglich und auf gleich bleibend hohem Niveau

informieren und beraten kénnen.

I1l. Berichte

Vor Durchfiihrung des Geschafts wird dem Kunden eine Erklarung zur Geeignetheit auf
einem dauerhaften Datentrdger Ubermittelt, in der die erbrachte Beratung genannt und
erlautert wird, wie die Beratung auf die Préferenzen, Ziele und sonstigen Merkmale des
Privatkunden abgestimmt wurde. Der Empfang dieser Erklarung wird auf dem Anlegerprofil
vom Kunden bestétigt.
Die ex post - Berichtspflicht ber die erbrachten Dienstleistungen und damit verbundenen
Kosten betreffend die durchgefihrten Geschafte erfolgt durch die jeweilige
Depotbank/Lagerstelle.
Eine Bestatigung Uber die Auftragsausfihrung wird dem Kunden schnellstmdglich
Ubermittelt.
Sofern fur den Privatkunden regelmaflig Auftrage lber Anteile an einem Organismus fir
gemeinsame Anlagen gemal § 2 Z 35 BWG ausgefihrt werden, gilt: Die Berichte missen
aufgrund des Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG) folgende Punkte enthalten:

o Name der Firma, die die Mitteilung macht.

e Name oder sonstige Bezeichnung des Kunden

e Handelstag und Handelszeitpunkt

e Artdes Auftrags

e Ausfuhrungsplatz

e Instrument

e Menge

e Stlckpreis

e Gesamtentgelt
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Einmal jahrlich erhalt der Kunde eine Aufstellung der angefallenen Gesamtkosten im

Rahmen der Wertpapierdienstleistungen.

Sofern die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH die Bestatigung von einem Dritten - etwa
der Bank - erhalt, wird dem Kunden dieses Dokument Ubermittelt. Damit der Kunde die
gleiche Bestétigung nicht doppelt bekommt, Ubermittelt die INVEST-CON Finanzconsulting
GmbH dem Kunden diese nicht, wenn der Kunde diese von jemand anderem, der dazu laut
Gesetz verpflichtet ist, erhalten muss.

IV. Informationen zu geldwerten und nicht geldwerten

Zuwendungen (,,\Vorteile®)

Fur die Vermdgensanlage in Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten wird eine
hochwertige Aufklarung und Beratung seitens der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
geboten. Zur Deckung des Aufwandes, der im Zuge dieses Services entsteht, erhalt bzw.
gewahrt die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH Vorteile (auch als ,Inducements®,
Lvergutungen® oder ,Anreize“ bezeichnet). INVEST-CON Finanzconsulting GmbH hélt fest,
dass diese Vorteile darauf ausgelegt sind, die Qualitat ihrer Wertpapierdienstleistungen zu

verbessern.

1. Was sind ,Vorteile“?
Die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH erhdlt von

e Emittenten von Finanzinstrumenten (insbesondere Emittenten von Aktien, Anleihen

e und strukturierten Produkten)

¢ Fondsgesellschaften

e andere(n) Dritte(n)
Vorteile, d.h. Provisionen, Gebilhren, sonstige Geldleistungen bzw. nicht in Geldform
bestehenden Zuwendungen, die die Institute im Zusammenhang mit den Dienstleistungen
entgegennehmen oder zahlen.
Diese Vorteile kommen einmalig beim Erwerb des Finanzinstrumentes als Rickvergitung
von Transaktionsspesen, Ausgabeaufschlag, Bonifikation (entsprechende Abschlage auf den
Emissionspreis, z.B. Platzierungsprovision), Abschlussprovision und &hnliches oder
periodisch wiederkehrend (ratierlich ausgezahlte Abschlussprovisionen und Ahnliches) zur

Verrechnung.
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2. Was fallt nicht unter den Begriff ,Vorteile*?

Direkte Kosten und Spesen, wie unter anderem Verwahrungsgebihren, Abwicklungs- und
Handelsplatzgebihren, Verwaltungsgebiihren oder gesetzliche Gebihren stellen keine
Vorteile oder Verkaufsanreize dar, sondern sind dafur erforderlich, dass die INVEST-CON
Finanzconsulting GmbH bzw. die jeweilige Depotbank ihre Dienstleistungen den Kunden
erbringen kann. Direkte Kosten werden bei der Erbringung einer Dienstleistung in Rechnung
gestellt bzw. sind im Schalteraushang der jeweiligen Depotbank ersichtlich.

3. Vorteile allgemein und konkret

3.1. Allgemein

Beim Erwerb von Fondsanteilen und strukturierten Produkten werden Ausgabeaufschlage
(Aufschlage auf den Kaufpreis) verrechnet, davon erhélt die INVEST-CON Finanzconsulting
GmbH bis maximal den vollen Ausgabeaufschlag.

Beim Kauf von Fondsanteilen und strukturierten Produkten wird ein Ausgabeaufschlag fallig,
dessen HoOhe sich nach der Art des Fonds/strukturierten Produkts richtet. Der
Ausgabeaufschlag liegt zwischen 0 % und 7 % des zu investierenden Betrages (bei
Vermoégensaufbauplanen mit fester Plansumme von der Monatspramie X Laufzeit in
Monaten). Bei bestimmten Anlageprodukten wie z.B. Zertifikaten erfolgen auch einmalige
Vergutungen oder Bonuszahlungen, die nicht direkt vom Anleger bezahlt werden. Solche
Bonifikationen, die von der Erfiillung bestimmter Rahmenbedingungen wie der Behaltedauer
des Produktes durch den Kunden abh&ngen, betragen in der Hohe von bis zu 10 % des

investierten Betrages.

3.2. Zusatzliche Vorteile im Zusammenhang mit Fondsanteilen
Im Zusammenhang mit Fondsanteilen gibt es zuséatzlich Vorteile in Form von ratierlich
ausgezahlten  Abschlussprovisionen. Diese werden typischer Weise aus der
Verwaltungsgebihr von Fondsgesellschaften bezahlt. Ratierlich ausgezahlte Ab-
schlussprovisionen, die aus den produktbezogenen Verwaltungs- und Managementgebihren
abgeleitet werden und daher ebenfalls nicht vom Kunden direkt bezahlt werden, dienen in
erster Linie als Entgelt fir die erfolgte Vermittlung/Beratung und zur Aufrechterhaltung
laufender Service- und EDV-Dienstleistungen. Ratierlich ausgezahlte Abschlussprovisionen
variieren nach Fondsgesellschaft und Markt und sind nach unterschiedlichen Kriterien
gestaltet:
o Die HoOhe dieser Provision richtet sich nach der jeweiligen Ausgestaltung in der
Vertriebsvereinbarung sowie in der Art des Fonds und kann zwischen 0 % und 1,5%

per annum vom aktuellen Wert der gehaltenen Fondsanteile variieren. Die HOhe
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errechnet sich aus dem aktuellen Kurswert des Produkts multipliziert mit der Héhe
der Provision, zb. EUR 100.000,-- x 1% p.a. = EUR 1.000,-- Provision pro Jahr.

o Bei Fonds erfolgt die Zahlung der ratierlich  ausgezahlten
Abschlussprovisionen aus der Verwaltungsvergitung des Fonds und wird fir
den Zeitraum der Haltedauer des Fondsanteils gewéahrt.

o Bei der Vermittlung von Vermdgensverwaltungen erfolgt die Zahlung der
ratierlich ausgezahlten Abschlussprovisionen aus der Verwaltungsvergitung
der Vermdgensverwaltung und wird fir den Zeitraum der Haltedauer der

Vermogensverwaltung gewahrt.

3.3. Die Berechnung der Provisionen erfolgt folgendermalR3en:

Standardisierter beispielhafter Kostenausweis

Die nachstehendenr Kostenausweise zeigen die zu erwartenden Kosten (inkl. USt.), die sich
fur einen Kunden bei einem Erwerb von Anteilen an einem Investmentfonds Uber die
Plattform der CapitalBank - GRAWE Gruppe AG zu dem jeweils angegeben Anlagebetrag
ergeben. Bei Verkauf entspricht der Punkt Ausstiegskosten gesamt den gesamten Kosten

der Transaktion.

Bei einem Kauf/Verkauf Uber eine andere Depotbank als die CapitalBank (z.B. Hellobank
oder Fidelity Fondsbank FFB, ...) kdnnen geringfiigige Abweichungen bei den Gebihren der
Bank (Depotgebuihr, Verrechnungskontoentgelt, Kosten bei Veraulierung, ...) entstehen. Die
Hauptbestandteile wie Einstiegskosten (Effektenprovision) und die laufenden Fondskosten

richten sich nach den ausgewahlten Fonds und nicht nach der ausgewahlten Depotbank.
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Kauf Vermdgensaufbauplan Investmentfonds - Aktienfonds

Annahmen

Effektenprovision:

Angenommene Haltedauer in Jahren:

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag pro Monat 2]

Einstiegskosten gesamt 4151617

Effektenprovision

Handelsspesen 7

Beratungshonorar 8

Laufende Kosten p.a.

Depotgebiihr 9

Verrechnungskontoentgelt 1)

Servicefee/Beratungshonorar 2

Kosten des Finanzinstruments p.a.

Laufende Fondskosten **!

nicht im KID offengelegte Fondskosten 1.

Ausstiegskosten gesamt

Kosten bei VerduBerung

Handelsspesen )

4.),7.),16.),17.)

5%

+/- 0%

€50

5,00%
5,00%

1,06%
0,24%
0,82%
0,00%

2,05%
1,95%

0,10%

0,44%
0,44%
0,00%

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite =l

Kosten im 1. Jahr
Kosten im 2. Jahr
Kosten im 3. Jahr
Kosten im 4. Jahr

Kosten im 5. Jahr mit Austiegskosten

Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer 18.

@ Gesamtkosten pro lahr
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9,74%
6,02%
4,77%
4,15%
4,22%

14,76%

4,92%

€2,38
€2,38

€0,00
€0,00

€18,11
€411
£14,00
€0,00

€35,14
£33,43

€1,71

€12,50
£12,50
€0,00

55,66 €
68,74 €
81,83 €
94,91 €
120,50 €

421,64 €

£8433

€100
500%  €4,76
500%  €4,76
€0,00

€0,00

0,65% €22,23
024% €823
041%  €14,00
000%  €0,00
2,05% €70,29
1,95% €66,86
010%  €3,43
022% €12,50
022%  €12,50
000%  €0,00
8,52% 97,31¢€
540% 123,49 €
437% 149,66 €
3,85% 175,83 €
3,75% 214,50€
13,31% 760,79 €
4,44% €152,16

€200
5,00% €952
5,00% €952
€0,00

€0,00

0,44%  €30,46
0,24%  £16,46
0,20%  €14,00
0,00% €0,00
2,05% €140,57
1,95% €13371
0,10% €6,86
0,13%  €14,29
0,13%  €14,29
0,00% €0,00
7,90% 180,63 €
5,10% 232,97 €
4,16%  28531¢€
3,69% 337,66 €
3,54% 404,29 €
12,61% 1.440,86 €
4,20% €288,17



Kauf Vermogensaufbauplan Investmentfonds - Anleihenfonds

Annahmen
Effektenprovision: 5%
Angenommene Haltedauer in Jahren: 5
Angenommene Wertentwicklung: +/- 0%
Anlagebetrag pro Monat *! €50
Einstiegskosten gesamt **¢171 5,00%
Effektenprovision 5,00%

Handelsspesen ”

a)

Beratungshonorar

Laufende Kosten p.a. 1,06%
Depotgebiihr *! 0,24%
Verrechnungskontoentgelt w 0,82%
Servicefee/Beratungshonorar 2] 0,00%

Kosten des Finanzinstruments p.a. 1,10%
Laufende Fondskosten 1,00%
nicht im KID offengelegte Fondskosten 15} 0,10%

Ausstiegskosten gesamt A1T1A6HT) 0,44%
Kosten bei VerduBerung 0,44%
Handelsspesen ™ 0,00%

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite 1

Kosten im 1. Jahr 8,79%
Kosten im 2. Jahr 5,07%
Kosten im 3. Jahr 3,82%
Kosten im 4. Jahr 3,20%
Kosten im 5. Jahr mit Austiegskosten 3.27%
Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer 18} 11,91%
@ Gesamtkosten pro Jahr 3,97%
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€2,38
€2,38

€0,00
€0,00

€18,11
€411
€14,00
€0,00

€18,86
€17,14

€171

€12,50
€12,50
€0,00

50,23 €
57,89 €
65,54 €
73,20€
93,36 €

340,21 €

€68,04

€100

5,00% €4,76
5,00% €476
€0,00

€0,00

0,65%  €22,23
0,24% €8,23
0,41% €14,00
0,00% €0,00
1,10%  €37,71
1,00% €34,29
0,10% €343
0,22%  €12,50
0,22% €12,50
0,00% €0,00
7,57% 86,46 £
4,45% 101,77 €
3,42% 117,09€
2,90% 132,40€
2,80% 160,21€
10,46% 597,93 €
3,49% €119,59

€200

5,00% €9,52
5,00% £€9,52

£€0,00

€0,00
0,44%  €30,46
0,24% £16,46
0,20% £14,00
0,00% €0,00
1,10%  €7543
1,00% € 68,57
0,10% £6,86
0,13% €14,29
0,13% €14,29
0,00% €0,00
6,95% 158,91€
4,15% 189,54 €
3,21% 220,17 €
2,74% 250,80€
2,59% 29571€
9,76% 1.115,14 €
3,25% €223,03



Kauf Vermogensaufbauplan Investmentfonds - Immobilienfonds

Annahmen
Effektenprovision: 5%
Angenommene Haltedauer in Jahren: 5
Angenommene Wertentwicklung: +/- 0%
Anlagebetrag pro Monat o £50
Einstiegskosten gesamt **56}7) 5,00%
Effektenprovision 5,00%

Handelsspesen ™

&)

Beratungshonorar

Laufende Kosten p.a. 1,06%
Depotgebiihr */ 0,24%
Verrechnungskontoentgelt L 0,82%
Servicefee/Beratungshonorar 1] 0,00%

Kosten des Finanzinstruments p.a. 1,80%
Laufende Fondskosten = 1,70%
nicht im KID offengelegte Fondskosten 15} 0,10%

Ausstiegskosten gesamt 417126)17) 0,44%
Kosten bei VerdauBerung 0,44%
Handelsspesen 2 0,00%

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite 1

Kosten im 1. Jahr 9,49%
Kosten im 2. Jahr 5,77%
Kosten im 3. Jahr 4,52%
Kosten im 4. lahr 3,90%
Kosten im 5. Jahr mit Austiegskosten 3,97%
Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer 18) 14,01%
@ Gesamtkosten pro Jahr 4,67%
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€238
€238

£€0,00
£€0,00

€18,11
€4,11
£€14,00
€0,00

€ 30,86
€25,14

€171

€12,50
€12,50
£€0,00

54,23 €
65,89 €
77,54 €
89,20€
113,36 €

400,21 €

€80,04

€100

5,00% €4,76
5,00% £4,76
£0,00

£€0,00

0,65%  €22,23
0,24% €823
0,41% €14,00
0,00% £€0,00
1,80%  €61,71
1,70% €58,29
0,10% €343
0,22%  €12,50
0,22% €12,50
0,00% £€0,00
8,27% 94,46 €
5,15% 117,77 €
4,12% 141,09€
3,60% 164,40 €
3,50% 200,21€
12,56% 717,93 €
4,19% €143,59

€200

5,00% €9,52
5,00% €9,52
€0,00

€0,00

0,44%  €30,46
0,24% €16,46
0,20% €14,00
0,00% €0,00
1,80% €123,43
1,70% €116,57
0,10% €6,86
0,13% €14,29
0,13% €14,29
0,00% €0,00
7,65% 17491¢€
4,85% 221,54€
3,91% 268,17¢€
3,44% 314,80€
3,29% 375,71¢€
11,86% 1.355,14 €
3,95% €271,03



Kauf Vermogensaufbauplan Investmentfonds - Mischfonds

Annahmen
Effektenprovision: 5%
Angenommene Haltedauer in Jahren: 5
Angenommene Wertentwicklung: +/- 0%
Anlagebetrag pro Monat =) £50 €100
Einstiegskosten gesamt *+51617) 5,00% €2,38 5,00% €4,76
Effektenprovision 5,00% €£2,38 5,00% €476
Handelsspesen 7 £0,00 €0,00
Beratungshonorar & £€0,00 €0,00
Laufende Kosten p.a. 1,06% €18,11 0,65% €22,23
Depotgebiihr * 0,24% €4,11 0,24% £8,23
Verrechnungskontoentgelt ** 0,82%  €14,00 0,41%  €14,00
Servicefee/Beratungshanorar 0,00% £0,00 0,00% £0,00
Kosten des Finanzinstruments p.a. 2,20% €37,71 2,20% €75,43
Laufende Fondskosten 2,10%  €36,00 2,10%  €72,00
nicht im KID offengelegte Fondskosten 154 0,10% £1,71 0,10% €343
Ausstiegskosten gesamt 471161474 0,44%  €12,50 0,22% €12,50
Kosten bei VerduBerung 0,44% €12,50 0,22% €£12,50
Handelsspesen ™! 0,00% £0,00 0,00% £0,00

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite 1

Kosten im 1. Jahr 9,89% 56,51 € 8,67% 95,03 €
Kosten im 2. Jahr 6,17% 70,46 € 5,55% 126,91€
Kosten im 3. Jahr 492% 84,40 € 4,52% 154,80€
Kosten im 4. Jahr 4,30% 98,34 £ 4,00% 18269€
Kosten im 5. Jahr mit Austiegskosten 4,37% 124,79€ 3,90% 223,07 €
Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer 1) 15,21% 434,50 € 13,76% 786,50 €
@ Gesamtkosten pro Jahr 5,07% € 86,90 4,59% €157,30
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€200

5,00% €9,52
5,00% €9,52
€0,00

€0,00

0,44%  €30,46
0,24% £16,46
0,20% €14,00
0,00% €0,00
2,20% €150,86
2,10% € 144,00
0,10% £6,80
0,13%  €14,29
0,13% €14,29
0,00% €0,00
8,05% 184,06€
5,25% 239,83¢€
4,31% 295,60€
3,84% 351,37¢€
3,69% 421,43¢€
13,06% 1.492,29 €
4,35% €298,46



Kauf Einmalerlag Investmentfonds - Aktienfonds

Annahmen
Effektenprovision: 5%
Angenommene Haltedauer in Jahren: 5
Angenommene Wertentwicklung: +/- 0%
Anlagebetrag > £€5.000 £10.000 £50.000
Einstiegskosten gesamt *} #4819 500% €238,10 5,00% €476,19 5,00% €2.380,95
Effektenprovision 5,00% €238,10 500% £476,19 5,00% <€ 2.380,95
Handelsspesen " £0,00 £0,00 €0,00
Beratungshonarar *’ 0,00%  €0,00 0,00% £0,00 0,00% £0,00
Laufende Kosten p.a. 0,53%  €25,43 0,39%  €36,86 0,13%  €59,60
Depotgebiihr 0,24%  €11,43 0,24%  €22,86 0,10%  €45,60
Verrechnungskontoentgelt 1 0,29% £€14,00 0,15% £14,00 0,03% €14,00
Servicefee/Beratungshonorar ! 0,00%  €0,00 0,00% £0,00 0,00% £0,00
Kosten des Finanzinstruments p.a. 2,05% €97,62 2,05% €195,24 2,05% €976,19
Laufende Fondskosten 3! 1,95% £92,86 1,95% €185,71 1,95% £€928,57
nicht im KID offengelegte Fondskosten 7 0,10%  €4,76 0,10% €9,52 0,10%  €47,62
Ausstiegskosten gesamt *121154171 0,26%  €12,50 0,13%  €12,50 0,13%  €59,52
Kosten bei VeriduRerung 0,26%  €12,50 0,13%  €12,50 0,13%  £59,52
Handelsspesen ™! 0,00%  €0,00 0,00% £0,00 0,00% £0,00

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite !

Kosten im 1. Jahr 7,58% 361,14€ 7.44% 708,29 £ 7,18% 3.416,74 €
Fortlaufende Kosten ab dem 2. lahr jéhrlich 2,58% 123,05€ 2,44%  232,10€ 2,18% 1.035,79€
Kosten im Jahr des Verkaufs 2,85% 135,55€ 2,57% 244060€ 2,30% 1.095,31€
Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer 18] 18,18% 865,83 € 17,32% 1.649,17 € 16,00% 7.619,43 €
@ Gesamtkosten pro Jahr 3,64% €173,17 3,46% €329,83 3,20% €1.523,89
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Kauf Einmalerlag Investmentfonds - Anleihenfonds

Annahmen

Effektenprovision:

Angenommene Haltedauer in Jahren:

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag =

Einstiegskosten gesamt 41516151
Effektenprovision

7.
Handelsspesen !

&)
Beratungshonorar !

Laufende Kosten p.a.
Depotgebihr 1)

Verrechnungskontoentgelt 1

Servicefee/Beratungshonorar 1)

Kosten des Finanzinstruments p.a.
Laufende Fondskosten **!

nicht im KID offengelegte Fondskosten 15

Ausstiegskosten gesamt 4191647}
Kosten bei Verdulerung

7]
Handelsspesen !

5%

+/- 0%

£5.000

5,00% €238,10
5,00% €238,10

£0,00
0,00% €0,00

0,53%  €25,43
0,24%  €11,43
0,29%  €14,00
0,00% €0,00

1,10%  €52,38
1,00%  €47,62

0,10% €476

0,26%  €12,50
0,26% £€12,50
0,00% €0,00

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite

Kosten im 1. lahr
Fortlaufende Kosten ab dem 2. Jahr jahrlich

Kosten im Jahr des Verkaufs

Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer

@ Gesamtkosten pro Jahr
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18

6,63% 31590£
163% 77,81€
150% 90,31¢€

13,43% 639,64€

2,69% €127,93

12

€ 10.000

5,00%
5,00%

0,00%

0,39%
0,24%
0,15%
0,00%

1,10%
1,00%

0,10%

0,13%
0,13%
0,00%

6,49%
1,49%
1,62%

12,57%

2,51%

€476,19
£€476,19

£0,00
€0,00

€36,86
£22,86

£€14,00
£0,00

€104,76
£95,24

€9,52

€12,50
£€12,50
€0,00

617,81 €
141,62 €
154,12 €

1.196,79 €

€239,36

€50.000

5,00% € 2.380,95

5,00%

0,00%

0,13%
0,10%
0,03%
0,00%

1,10%
1,00%

0,10%

0,13%
0,13%
0,00%

6,23%
1,23%
1,35%

11,25%

€ 2.380,95

£0,00
€0,00

€59,60
£45,60

€14,00
£0,00

€523,81
£476,19

€47,62

€59,52
£59,52
€0,00

2.964,36 €
583,41 €
642,93 €

5.357,52 €

2,25% €1.071,50



Kauf Einmalerlag Investmentfonds - Immobilienfonds

Annahmen
Effektenprovision:
Angenommene Haltedauer in Jahren:

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag =

Einstiegskosten gesamt 41,5613,
Effektenprovision

Handelsspesen "

Beratungshonorar £)

Laufende Kosten p.a.
Depotgebihr 1)

Verrechnungskontoentgelt 1

Servicefee/Beratungshonorar 2

Kosten des Finanzinstruments p.a.

Laufende Fondskosten 3

nicht im KID offengelegte Fondskosten 15)

Ausstiegskosten mt 418116117
Kosten bei VerduBerung

Handelsspesen M

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite >

Kosten im 1. Jahr
Fortlaufende Kosten ab dem 2. Jahr jahrlich

Kosten im Jahr des Verkaufs

Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer

@ Gesamtkosten pro Jahr
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5%
5
+/- 0%
€ 5.000
5,00% €238,10
5,00% €238,10
€0,00
0,00% €0,00
0,53% €25,43
0,24% €£11,43
0,29% €14,00
0,00% €0,00
1,80% €85,71
1,70% € 80,95
0,10% €4,76
0,26% €12,50
0,26% €12,50
0,00% €0,00
7,33% 349,24¢€
2,33% 111,14 €
2,60% 123,64€
16,93% B806,31€
339% €161,26

13

€10.000

5,00%
5,00%

0,00%

0,39%
0,24%
0,15%
0,00%

1,70%

0,10%

0,13%
0,13%
0,00%

7,19%
2,19%
2,32%

16,07%

3,21%

€476,19
€476,19

£€0,00
€0,00

€ 36,86
€22,86

€14,00
€0,00

€171,43
£161,90

€9,52

€12,50
€12,50
€0,00

684,48 €
208,29 €
220,79 €

1.530,12 €

€306,02

£€50.000

5,00% €2.380,95

5,00%

0,00%

0,13%
0,10%
0,03%
0,00%

1,80%
1,70%

0,10%

0,13%
0,13%
0,00%

6,93%
1,93%
2,05%

14,75%

2,95%

€ 2.380,95

€0,00
€0,00

€59,60
€45,60
£ 14,00

€0,00

€ 857,14
€ 809,52

€£47,62

€59,52
€ 59,52
€0,00

3.297,70 €
916,74 £
976,27 €

7.024,19€

€1.404,84



Kauf Einmalerlag Investmentfonds - Mischfonds

Annahmen

Effektenprovision:

Angenommene Haltedauer in Jahren:

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag =

Einstiegskosten gesamt 41, 5.1615.]
Effektenprovision

Handelsspesen N

Beratungshonorar &)

Laufende Kosten p.a.
Depotgebiihr 10

Verrechnungskontoentgelt 1

Servicefee/Beratungshonorar )

Kosten des Finanzinstruments p.a.
Laufende Fondskosten **!

nicht im KID offengelegte Fondskosten 1

Ausstiegskosten mt H18016117)
Kosten bei VerduBerung

Handelsspesen ™

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite

Kosten im 1. Jahr
Fortlaufende Kosten ab dem 2. Jahr jahrlich

Kosten im Jahr des Verkaufs

Gesamtkosten fiir die angenommene Haltedauer

@ Gesamtkosten pro Jahr
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18

5%

+/- 0%

€5.000

5,00%
5,00%

0,00%

0,53%
0,24%
0,29%
0,00%

2,20%
2,10%

0,10%

0,26%
0,26%
0,00%

7,73%
2,73%
3,00%

18,93%

3,79%

14

€ 238,10
€ 238,10

€0,00
€0,00

€25,43
€11,43

£€14,00
€0,00

€104,76
€ 100,00

€£4,76

€12,50
£€12,50
€0,00

368,29 €
130,19 €
142,69 €

901,55 €

€180,31

€10.000

5,00% €476,19
500% €476,19
£€0,00

0,00% £€0,00
0,39% € 36,86
0,24% €22,86
0,15% €14,00
0,00% £0,00
2,20%  €209,52
2,10% €200,00
0,10% £9,52
0,13% €12,50
0,13% €12,50
0,00% £€0,00
7,59% 722,57¢€
2,59% 246,38€
2,72% 258,8B€
18,07% 1.720,60 €
3,61% €344,12

€50.000

5,00%
5,00%

0,00%

0,13%
0,10%
0,03%
0,00%

2,20%
2,10%

0,10%

0,13%
0,13%
0,00%

7.33%
2,33%
2,45%

16,75%

3,35%

€ 2.380,95
€ 2.380,95

€0,00
€0,00

£€59,60
€45,60

£€14,00
€0,00

€1.047,62
€1.000,00

£47,62

€59,52
£59,52
€0,00

3.488,17 €
1.107,22 €
1.166,74 £

1.976,57 €

€1.595,31



Kauf Vermogensaufbauplan Plansumme Investmentfonds - Aktienfonds

Annahmen

Effektenprovision: o

Laufzeit fir Plansumme in Jahren
Rabatt auf Effektenprovision bei
Vermogensaufbauplan mit Plansumme
Effektenprovision (inkl. Rabatt)

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag pro Monat 3
Plansumme (Anlagebetrag x Laufzeit)

Einstiegskosten gesamt 4151619)

Einstiegsgebiihr
(Effektenprovision bei Plansumme)

Laufende Kosten p.a.

Depotgebiihr 10}

Verrechnungskontoentgelt 1

Kosten des Finanzinstruments p.a.
Laufende Fondskosten **!

nicht im KID offengelegte Fondskosten 1)

Ausstiegskosten gesamt 419).16)17.)

Kosten bei VerdauBerung

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite e

Gesamtkosten fiir die Laufzeit **!

@ Gesamtkosten pro Jahr
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5%

0%

5,00%
+/-0%

€100
€1.200

5,00%

5,00%

1,41%
0,24%
1,17%

2,05%
1,95%

0,10%

1,04%
1,04%

£ 60,00

€60,00

£16,88
£2,88
€14,00

€24,60
€23,40

€1,20

€12,50
€12,50

5%

5%

4,75%
+/-0%

€100
€3.600

4,75% €171,00

4,75% €171,00

0,82% €19,76
0,24% €576
0,58%  €14,00

2,05% €49,20
1,95%  €46,80

0,10% €2,40

0,35% €12,50
0,35% €12,50

9,50% 113,98€ 10,84% 390,38€

9,50%

€113,98

15

5,42% €130,13

5%

10%

4,50%

+/-0%

€100

€
4,50%

4,50%

0,63%
0,24%
0,39%

2,05%
1,95%

0,10%

0,21%
0,21%

12,75%

4,25%

6.000

€270,00

€270,00

€22,64
€8,64
€14,00

€73,80
€70,20

€3,60

€12,50
€12,50

764,70 €

€152,94

5%
10

20%

4,00%
+-0%

€100
€12.000

4,00%

4,00%

0,45%
0,24%
0,21%

2,05%
1,95%

0,10%

0,13%
0,13%

17,89%

3,25%

€480,00

£480,00

€29,84
£15,84

€14,00

€135,30
€128,70

£6,60

€15,00
€ 15,00

2.146,40 €

€214,64



Kauf Vermdgensaufbauplan Plansumme Investmentfonds - Anleihenfonds

Annahmen

Effektenprovision: 2 5% 5% 5% 5%

Laufzeit flr Plansumme in Jahren 1 3 5 10

Rabatf auf Effektenprows‘mn bei 0% 5% 10% 20%

Vermogensaufbauplan mit Plansumme

Effektenprovision (inkl. Rabatt) 5,00% 4,75% 4,50% 4,00%

Angenommene Wertentwicklung: +-0% +/-0% +/-0% +/-0%
Anlagebetrag pro Monat 2l €100 €100 €100 €100
Plansumme (Anlagebetrag x Laufzeit) €1.200 €3.600 €6.000 €12.000
Einstiegskosten gesamt *)516)%) 500% €60,00 4,75% €171,00 4,50% €270,00 4,00% €480,00

Einstiegsgebiihr

. ) 500% €60,00 4,75% €171,00 4,50% €270,00 4,00% €480,00
(Effektenprovision bei Plansumme)

Laufende Kosten p.a. 1,41% €16,88 0,82% €19,76 0,63% €22,64 0,45% €29,84
Depotgebiihr **! 024% €288 0,24% €576 024% €864 0,24% €1584
Verrechnungskontoentgelt ' 1,17% €1400 0,558% €14,00 039% €1400 0,21% €14,00

Kosten des Finanzinstruments p.a. 1,10% €13,20 1,10% €26,40 1,10% €39,60 1,10% €72,60
Laufende Fondskosten =’ 1,00% €12,00 1,00% €2400 1,00% €3600 1,00% €66,00
nicht im KID offengelegte Fondskosten **! 0,10% €120 0,10% €2,40 0,10% €360 0,10% €6,60

Ausstiegskosten gesamt *21617) 1,04% €12,50 0,35% €12,50 0,21% €12,50 0,13% € 15,00
Kosten bei VeriuRerung 1,04% €12,50 0,35% €12,50 021% €12,50 0,13%  €15,00

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite =

Gesamtkosten filr die Laufzeit ' 8,55% 102,58€ 8,94% 321,98€ 9,90% 593,70€ 12,66% 1.519,40€

@ Gesamtkosten pro Jahr 8,55% €102,58 4,47% €107,33 3,30% €118,74 2,30% €151,94
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Kauf Vermdgensaufbauplan Plansumme Investmentfonds - Immobilienfonds

Annahmen

Effektenprovision: 2

Laufzeit fir Plansumme in Jahren
Rabatt auf Effektenprovision bei
Vermogensaufbauplan mit Plansumme
Effektenprovision (inkl. Rabatt)

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag pro Maonat 2]

Plansumme (Anlagebetrag x Laufzeit)

Einstiegskosten gesamt 4151,61.8)

Einstiegsgebiihr
(Effektenprovision bei Plansumme)

Laufende Kosten p.a.
Depotgebiihr 10)

Verrechnungskontoentgelt

Kosten des Finanzinstruments p.a.
Laufende Fondskosten **

nicht im KID offengelegte Fondskosten )

Ausstiegskosten gesamt 41813617

Kosten bei Verduferung

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite 1

Gesamtkosten fiir die Laufzeit **!

@ Gesamtkosten pro Jahr
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5%

0%
5,00%
+/-0%
€100
€1.200
5,00% € 60,00
5,00% € 60,00
141% €16,88
0,24% € 2,88
1,17% £14,00
1,80% €21,60
1,70% € 20,40
0,10%  €1,20
1,04% €12,50
1,04% €12,50

5%

5%

4,75%
+/-0%

€100
€3.600

4,75%

4,75%

0,82%
0,24%
0,58%

1,80%
1,70%

0,10%

0,35%
0,35%

9,25% 110,98€ 10,34%

9,25% €110,98

17

5,17%

€171,00

€171,00

€19,76
£5,76
€14,00

€43,20
€40,80

€2,40

€12,50
€12,50

372,38€

€124,13

5%

10%

4,50%

+/-0%

€100
€6.000

4,50%

4,50%

0,63%
0,24%
0,39%

1,80%
1,70%

0,10%

0,21%
0,21%

12,00%

4,00%

€ 270,00

€270,00

€22,64
€8,64
£14,00

€64,80
€61,20

€3,60

€12,50
€12,50

719,70 €

€143,94

5%
10

20%

4,00%
+-0%

€100
€12.000

4,00%

4,00%

0,45%
0,24%
0,21%

1,80%
1,70%

0,10%

0,13%
0,13%

16,51%

3,00%

€ 480,00

€ 480,00

€29,84
€15,84
€14,00

€ 118,80
€112,20

£6,60

€ 15,00
€15,00

1.981,40 €

€198,14



Kauf Vermogensaufbauplan Plansumme Investmentfonds - Mischfonds

Annahmen

Effektenprovision: o

Laufzeit fir Plansumme in Jahren
Rabatt auf Effektenprovision bei
Vermogensaufbauplan mit Plansumme
Effektenprovision (inkl. Rabatt)

Angenommene Wertentwicklung:

Anlagebetrag pro Monat £3)
Plansumme (Anlagebetrag x Laufzeit)
Einstiegskosten gesamt 4151619
Einstiegsgeblihr

(Effektenprovision bei Plansumme)

Laufende Kosten p.a.

Depotgebiihr 10

Verrechnungskontoentgelt 1

Kosten des Finanzinstruments p.a.

Laufende Fondskosten **

nicht im KID offengelegte Fondskosten 15

Ausstiegskosten gesamt 4),9.16)17)

Kosten bei VerduBerung

Darstellung der kumulativen Auswirkung der Kosten auf die Rendite i

Gesamtkosten fiir die Laufzeit **’

@ Gesamtkosten pro Jahr
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5%

0%

5,00%
+/-0%

€100
€1.200

5,00%

5,00%

1,41%
0,24%
1,17%

2,20%
2,10%

0,10%

1,04%
1,04%

€60,00

€ 60,00

€16,88
€2,88
€14,00

€26,40
€ 25,20

€1,20

€12,50
€12,50

5%

5%

4,75%
+/-0%

€100
€3.600

4,75% €171,00

4,75% €171,00

0,82% €19,76
0,24%  €5,76
0,58%  €14,00

2,20%  €52,80
2,10%  €50,40

0,10% €2,40

035% €12,50
0,35% €12,50

9,65% 115,78€ 11,14% 401,18€

9,65%

€115,78

18

557% €133,73

5%

10%

4,50%
+/-0%

€100
€6.000

4,50%

4,50%

0,63%
0,24%
0,39%

2,20%
2,10%

0,10%

0,21%
0,21%

13,20%

4,40%

€270,00

€270,00

£22,64
€864
£14,00

£79,20
£75,60

€3,60

£12,50
£12,50

791,70 €

€158,34

5%
10

20%

4,00%
+-0%

€100
€12.000

4,00%

4,00%

0,45%
0,24%
0,21%

2,20%
2,10%

0,10%

0,13%
0,13%

18,71%

3,40%

€480,00

£480,00

€29,84
€15,84

€14,00

€145,20
€138,60

€6,60

€15,00
€15,00

224540 €

€224,54



Erlduterungen:

1.) Die angegebenen Kosten basieren auf dem aktuellen Konditionenblatt “Depot Basis,
soweit nicht zu den einzelnen Kostenbestandteilen Annahmen getroffen wurden (siehe dazu
die jeweilige FuRnote). Die Kosten kénnen daher von den tatséchlich anfallenden Kosten
abweichen (zB. abhéngig von Anlagebetrag, Haltedauer, Wertentwicklung oder
Finanzprodukt). Zukinftige Anderungen des Konditionenblattes kénnen Auswirkungen auf
die Kosten haben. Die Darstellung beruht auf der Annahme, dass der Kunde elektronische
Zustellung vereinbart hat.

2.) Entspricht in der Regel dem Ausgabeaufschlag des Fonds. Kann auch héher ausfallen.
3.) Der Anlagebetrag Ist als Betragsorder definiert, das heifl3t, er enthalt bereits die
Effektenprovision sowie die Handelsspesen.

4.) Die Auflistung enthalt samtliche Uber die Bank abgerechneten Kosten.

5.) Die Einstiegskosten (ausgenommen Beratungshonorar) fallen bei jedem Kauf an, bei
einem Vermogensaufbauplan somit bei jedem Durchfihrungstermin. Die Einstiegsgebuhr
fallt bei Vermogensaufbaupldanen mit Plansumme einmalig fur die gesamte
vereinbarte Laufzeit (Anlagebetrag kumuliert = Plansumme) vorab anstelle der sonst je
Durchfiihrungstermin einzeln verrechneten.

6.) Bei Inanspruchnahme weiterer Dienstleistungen der Bank kénnen im Einzelfall weitere
Kosten laut Konditionenblatt entstehen (z.B. postalische Zustellung von Abrechnungen).
7.) Die Handelsspesen berechnen sich laut Konditionenblatt.

8.) Das Beratungshonorar berechnet sich laut Vereinbarung.

9.) Im Falle eines Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten in einer Fremdwé&hrung
kénnen zusatzliche Kosten fir die Devisenkonvertierung laut Konditionenblatt entstehen.
10.) Die Depotgebiihr berechnet sich auf Basis des Kurswertes zum jeweiligen Stichtag laut
Konditionenblatt (1. Kalenderjahr kostenfrei).

11.) Das Verrechnungskontoentgelt wird als Pauschalentgelt laut Konditionenblatt
verrechnet.

12.) Servicefee/Beratungshonorar berechnet sich laut Vereinbarung zum jeweiligen Stichtag.
13.) Als laufende Fondskosten wird die durchschnittliche Gesamtkostenquote (Total Expense
Ratio .TER) It. KID der 20 Fonds mit dem hochsten Bestand in der Bank zu einem
bestimmten Stichtag angegeben. Die H6he der TER wird als Prozentsatz des Kurswerts
berechnet. Diese Kosten werden dem Finanzinstrument angelastet und sind im Kurswert
enthalten.

14.) Die Abschlussfolgeprovision ist der Durchschnitt zu den unter 12. angenommenen
Fonds anfallenden Abschlussfolgeprovisionen. Die Abschlussfolgeprovision Ist ein Anteil der

laufenden Fondskosten.
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15.) Als zuséatzliche Fondskosten sind die zu den oben angefiihrten Fonds der Bank bekannt
gegebenen Kosten angefihrt.

16.) Die Ausstiegskosten berechnen sich laut Konditionenblatt.
17.) Im Falle eines Verkaufs entsprechen die Ausstiegskosten Inkl. Punkt 5.) und Punkt 8.)
und den Gesamtkosten der Transaktion.

18.) Die Gesamtkosten sind die Summe aller Produktkosten und Kosten der
Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen. Die unter der Gesamtsumme
aufgelisteten “Davon-Positionen sind gesetzlich vorgegebene ausweisungspflichtige
Summenpositionen. Die Summe der “Davon-Positionen” ergibt nicht die Gesamtkosten, da

diese Positionen teilweise Uberschneiden.
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INVEST-CON Finanzconsulting GmbH  erhalt bis zu 100 % der oben genannten
Abschlussprovisionen sowie bis zu 100 % der in den Informationen zum jeweiligen Produkt
ausgewiesenen Verwaltungsvergitung primar als Entgelt fur die Vermittlungstatigkeit; diese
dienen aber auch dazu, Schulungen der Mitarbeiter, vor allem (ber die gesetzlichen
Rahmenbedingungen und Uber Produkte durchzufihren, den hohen Sicherheitsstandard
zum Schutz der Kundendaten erhalten und um die einwandfreie Abwicklung der
Wertpapiergeschéfte, sowie die Aufrechterhaltung der Kundenserviceeinrichtungen
sicherstellen zu kénnen.

Die marktublichen Entgelte gem. 873 Abs. 9 WAG 2018 der Wertpapierunternehmen finden
Sie auf der Homepage der FMA unter www.fma.gv.at unter der Rubrik ,Verbraucher /

Wertpapiere / Marktibliche Entgelte®.

3.4: Qualitatsverbesserung fur den Kunden:

Die INVESTcon erbringt eine nicht-unabhéngige Anlageberatung und bietet ihren Kunden
auf ausdrucklichen Wunsch die Mdglichkeit, einmal jahrlich zu bewerten, ob die
Finanzinstrumente, in die der Kunde investiert hat, weiterhin geeignet sind. AufRerdem
ermoglicht sie den Zugang zur Anlageberatung durch die Vor-Ort-Verflgbarkeit von

qualifizierten Beratern.

V. Interessenkonflikte

Die Leitlinien Gber den Umgang mit (potentiellen) Interessenkonflikten sind laut WAG 2018
Teil der ‘Informationen (ber den Rechtstrager und seine Dienstleistungen”
(Interessenkonflikte Policy). Bereits vor Inkrafttreten des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018
hat die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH madogliche Interessenkonflikte auf die unten
beschriebene Art gehandhabt. Aufgrund der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen ist
die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH jedoch verpflichtet, diese schriftlich fir den
Kunden festzuhalten und dem Kunden zu ubermitteln. INVEST-CON Finanzconsulting
GmbH ist darauf bedacht, ihre Dienstleistungen immer im bestmdglichen Interesse des
Kunden zu erbringen. Zu diesem Zweck hat INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
Vorkehrungen getroffen, die gewahrleisten sollen, dass sich Interessenkonflikte zwischen ihr,
ihrer Geschéftsleitung, ihren Beschéftigten und Kooperationspartnern sowie ihren Kunden
oder zwischen den Kunden untereinander nicht negativ auf die Interessen des Kunden

auswirken. Diese Vorkehrungen werden im Folgenden kurz erlautert:
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Arten von Interessenkonflikten:

1.

An welchen Schnittstellen kdénnen Interessenkonflikte auftreten: Bei der INVEST-
CON Finanzconsulting GmbH  kdnnen Interessenkonflikte auftreten zwischen
Kunden und
a) INVEST-CON Finanzconsulting GmbH ,
b) den Mitarbeitern der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH, einschlie3lich der
Geschaftsleitung bzw.
c) anderen Kunden.
Welche Finanzdienstleistungen kdnnen Interessenkonflikte auslosen:
a) Anlageberatung: die Abgabe von personlichen Empfehlungen tber Geschafte
in Finanzinstrumenten;
b) Vermittlung: Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Finanz-
instrumente zum Gegenstand haben.
Bei unterschiedlichen Ausgabeaufschlagen und Bonifikationen besteht die Gefahr,

dass in erster Linie die Produkte mit dem hodchsten Vorteil vermittelt werden.

Potenzielle Interessenkonflikte:

Anreize, bestimmte Finanzinstrumente zu bevorzugen

den relevanten Mitarbeitern liegen bei Vermittlung des Kundengeschafts
Informationen vor, die zum Zeitpunkt der Auftragsausfiihrung noch nicht offentlich
sind

erfolgsbezogene Vergutung von Mitarbeitern

MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten:

4.

INVEST-CON Finanzconsulting GmbH und ihre Mitarbeiter handeln im Einklang mit
den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen auf rechtmafige, sorgfaltige und
redliche Weise im Interesse des Kunden. Ziel der nachfolgenden Vorschriften ist es,
Interessenkonflikte frihzeitig zu erkennen und soweit mdoglich zu vermeiden.
Geschulte Mitarbeiter der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH sind damit betraut,
mdgliche Interessenkonflikte zu erkennen und zu vermeiden. Folgende MalRnahmen
wurden zur Vermeidung von Interessenkonflikten ergriffen:
a) alle Mitarbeiter, bei denen im Rahmen ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte
auftreten konnen, sind zur Offenlegung aller ihrer Geschéfte in Finanz-

instrumente verpflichtet;
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b) Reihung der Interessen: Die Interessen der Kunden gehen immer den
Interessen der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH bzw. deren
Mitarbeitern vor;

c) bei Ausfihrung von Auftrdgen handelt die INVEST-CON Finanzconsulting
GmbH entsprechend der Durchfihrungspolitik;

d) regelmalige Schulung der Mitarbeiter;

e) regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der internen Leitlinien durch die
Compliance-Organisation.

Offenlegung von Interessenkonflikten:
5. In Einzelfallen kann es vorkommen, dass Interessenkonflikte nicht vermeidbar sind. In
diesem Fall wird INVEST-CON Finanzconsulting GmbH die betroffenen Kunden tber
den Interessenkonflikt informieren. Die Kunden koénnen sich somit auf informierter

Basis entscheiden, ob sie das Geschaft trotz des Konflikts wiinschen.

VI. Beschwerdemadglichkeit

Sollte ein Privatkunde wider Erwarten Grund zur Beschwerde iber die INVEST-CON
Finanzconsulting GmbH, deren Mitarbeiter oder Dienstleistungen haben, kann die

Beschwerde schriftlich, oder wie folgt Gbermittelt werden:
zu Handen Geschaftsleitung
Telefonisch: 0732-30 20 75-0 (von 9.00-16.00 Uhr)

E-Mail: office@INVESTcon.com
Fax: 0732-30 20 75-20
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VII. Durchfihrungspolitik (Best-Execution-Policy)

Die Durchfiihrungspolitik der INVEST-CON Finanzconsulting GmbH regelt die Grundsatze
der Weiterleitung von Kundenauftragen. Ziel ist es, fir den Kunden das gleich bleibend
bestmdgliche Ergebnis hinsichtlich des Gesamtentgelts bei der Auftragsausfiihrung zu
erzielen. Unter dem Begriff "gleich bleibend" versteht man das bestmdgliche Ergebnis im
Sinn einer langerfristigen Durchschnittsbetrachtung. INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
hat bereits seit ihrem Bestehen nach diesen Grundséatzen gehandelt, ist jedoch aufgrund des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 verpflichtet, die vorherige Zustimmung der Kunden zur
Durchfiihrungspolitik einzuholen. Sofern der Kunde der INVEST-CON Finanzconsulting
GmbH eine Weisung erteilt, kann die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH die
vorliegende Durchflihrungspolitik gegebenenfalls nicht einhalten und das bestmdgliche
Ergebnis fur den Kunden nicht sicherstellen.
1. Zur Verwahrung von Wertpapieren und Fonds ist es notwendig, dass der Kunde Uber
ein Depot verfugt. Als Depotbank fungieren dabei die Capital Bank — GRAWE Gruppe
AG und die direkanlage.at AG, sowie auf besondern Kundenwunsch die Semper
Constantia Privatbank Aktiengesellschaft oder die FIL Fondsbank GmbH
Zweigniederlassung Wien (im Folgenden als "die Bank" bezeichnet). Alle
Kundenauftrdge werden grundsétzlich im Sinne der Erzielung des bestmoglichen
Gesamtentgelts an eine dieser Banken weitergeleitet und von dieser ausgefihrt. Im
Zuge der Weiterleitung kann sich INVESTcon externer Dienstleister wie
Abwicklungsplattformen und IT-Dienstleister bedienen, sofern dies fir den Kunden
zusétzliche Vorteile, wie z. B. EDV-méalRige Unterstiitzung im Reporting etc. bringt.
Aufgrund einer unternehmensinternen Gewichtung aller fir die bestmdgliche
Auftragsausfihrung relevanten Kriterien (Art und Anzahl erhdltlicher Produkte,
Preis/Kurs und Kosten, Geschwindigkeit und Wabhrscheinlichkeit der
Auftragsausfihrung) wird eine dieser Banken ausgewahlt. Basierend auf den
einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen sind wir nach eingehender Prifung der
Auswabhlkriterien zu dem Schluss gelangt, dass diese Banken je nach verwendeten
Finanzinstrumenten die bestmaogliche Ausfiihrung der Kundenauftrage gewéhrleisten.
2. Bei Privatkunden ist das Gesamtentgelt (Preis/Kurs und Kosten) der einzige Aspekt
bei der Ermittlung des bestmdglichen Ergebnisses. Wesentliche Faktoren fur die
Ermittlung des bestmdglichen Gesamtentgelts und fur die Festlegung auf eine der
obigen Depotbanken bzw. Plattformen sind fir INVESTcon das Angebot einer
entsprechenden Infrastruktur, die die Ausfuhrung der Auftrage beschleunigt, sowie

standardisierte Prozesse, die auf die INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
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abgestimmt sind. So ist insbesondere im Fondsbereich der Switch zwischen Fonds

einfacher, gunstiger und insbesondere schneller, als bei anderen depotfiihrenden

Banken. Andere Institute kdnnen diese Anforderungen nur teilweise erfillen.

Hinweis: bei der Einreichung von unvollstandig ausgefiliten bzw. fehlenden Unterlagen

durch den Berater kann sich die Abwicklung verzégern.

VIII. Definition ,,Politisch exponierte Personen*:

Die 4. Geldwasche-Richtlinie und EU-Verordnungen zur Geldwésche inklusive Umsetzung

im Finanzmarkt-Geldwaschegesetz (FM-GwG) verpflichten Kreditinstitute dazu, bei ihren

Kunden/Konteninhabern zu tberprifen, ob es sich um politisch exponierte Personen (PEP)

handelt. Darunter versteht man diejenigen nattrlichen Personen, die

e wichtige offentliche Amter austiben oder bis vor einem Jahr ausgeiibt haben, und

deren unmittelbare Familienmitglieder oder ihnen bekanntermal3en nahestehende

Personen.

e "wichtige 6ffentliche Amter" dazu zahlen insbesondere die folgenden Funktionen:

@)

Staatschefs, Regierungschefs, Minister, stellvertretende Minister und
Staatssekretare; im Inland betrifft dies insbesondere den Bundesprasidenten,
den Bundeskanzler und die Mitglieder der Bundesregierung und der
Landesregierungen;

Parlamentsabgeordnete oder Mitglieder vergleichbarer
Gesetzgebungsorgane; im Inland betrifft dies insbesondere die Abgeordneten
des Nationalrates und des Bundesrates;

Mitglieder der Fihrungsgremien politischer Parteien; im Inland betrifft dies
insbesondere Mitglieder der Fihrungsgremien von im Nationalrat vertretenen
politischen Parteien;

Mitglieder von obersten Gerichtshéfen, Verfassungsgerichtshéfen oder
sonstigen  hohen Gerichten, gegen deren Entscheidungen, von
auRergewodhnlichen Umstanden abgesehen, kein Rechtsmittel mehr eingelegt
werden kann; im Inland betrifft dies insbesondere Richter des Obersten
Gerichtshofs, des Verfassungsgerichtshofs und des Verwaltungsgerichtshofs;
Mitglieder von Rechnungshoéfen oder der Leitungsorgane von Zentralbanken;
im Inland  betrifit dies insbesondere den Prasidenten des
Bundesrechnungshofes sowie die Direktoren der Landesrechnungshdofe und

Mitglieder des Direktoriums der Osterreichischen Nationalbank;
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o Botschafter, Geschéftstrager und hochrangige Offiziere der Streitkréfte; im
Inland  sind hochrangige Offiziere der Streitkrafte  insbesondere
Militarpersonen ab dem Dienstgrad Generalleutnant;

o Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane staatseigener
Unternehmen; im Inland betrifft dies insbesondere Unternehmen bei denen
der Bund oder ein Land mit mindestens 50% v.H. des Stamm-, Grund- oder
Eigenkapitals beteiligt ist oder die der Bund oder ein Land alleine betreibt oder
die der Bund oder ein Land durch finanzielle oder sonstige wirtschaftliche oder
organisatorische MalRhahmen tatsachlich beherrscht;

o Direktoren, stellvertretende Direktoren und Mitglieder des Leitungsorgans oder
eine vergleichbare Funktion bei einer internationalen Organisation.

o Keine der unter lit. a bis h genannten o6ffentlichen Funktionen umfasst
Funktionstrager mittleren oder niedrigeren Ranges.

e Als "unmittelbare Familienmitglieder" gelten:

o Ehegatte einer politisch exponierten Person, eine dem Ehegatten einer
politisch exponierten Person gleichgestellte Person oder den Lebensgefahrten
im Sinne von § 72 Abs. 2 StGB, die Kinder (einschlieRlich Wahl- und
Pflegekinder) einer politisch exponierten Person und deren Ehegatten, den
Ehegatten gleichgestellte Personen oder Lebensgeféhrten im Sinne von § 72
Abs. 2 StGB, die Eltern einer politisch exponierten Person.

o Als "bekanntermal3en nahe stehende Personen” gelten:

o natdrliche Personen, die bekanntermal3en gemeinsam mit einer politisch
exponierten Person wirtschaftliche Eigentiimer von juristischen Personen oder
Rechtsvereinbarungen sind oder sonstige enge Geschaftsbeziehungen zu
einer politisch exponierten Person unterhalten;

o natiurliche Personen, die alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer einer
juristischen Person oder einer Rechtsvereinbarung sind, welche
bekanntermaf3en de facto zugunsten einer politisch exponierten Person

errichtet wurde.

Die Einstufung des Kunden erfolgt entsprechend den gesetzlichen Vorgaben und seinen

eigenen Angaben im Anlegerprofil.

8. Auflage, V8 Giiltig ab 01/2018 26



Rahmenvereinbarung zwischen

INVEST-CON Finanzconsulting GmbH
Spallerhofstr.16
4020 Linz
(im Folgenden: "INVESTcon")

und
lhren Kunden

I. Geltungsbereich

1. Gegenstand dieser Rahmenvereinbarung ist die kiinftige, einmalige Vermittlung von
Finanzinstrumenten durch INVESTcon an den Kunden sowie die blof3e Analyse des
Kundenvermogens. Bei jeder kinftigen Vermittlung von Finanzinstrumenten durch
INVESTcon handelt es sich jeweils um einen einmaligen Vermittlungsauftrag.

2. Der Kunde ist damit einverstanden, dass die Bestimmungen dieses Vertrags fir alle
kunftigen Vermittlungen von Finanzinstrumenten sowie alle kiinftigen Analysen des
Kundenvermdgens gelten, solange zwischen dem Kunden und INVESTcon keine
neue Vereinbarung getroffen wird oder diese Vereinbarung nicht aufgektindigt wird.

3. Die vermittelten Finanzinstrumente (Wertpapiere und Investmentfonds) stammen
ausschlie3lich von grof3en Unternehmen mit umfangreicher Produktpalette, sodass
dem Kunden ein mdglichst umfassendes Spektrum an Finanzinstrumenten zur
Auswahl steht. Ein Anspruch auf Abbildung des Gesamtmarktes kann daher nicht
erhoben werden. Die Zusammenarbeit mit diesen Produktpartnern stellt eine
moglichst  effiziente  Auftragsabwicklung geman den Leitlinien der
Durchfiihrungspolitik von INVESTcon sicher. Die Durchfiihrungspolitik von
INVESTcon bildet einen integrierten Bestandteil dieser Rahmenvereinbarung.

4. Weitere integrierte Bestandteile dieser Rahmenvereinbarung sind das jeweils aktuelle
Anlegerprofil des Kunden, die Interessenkonflikte-Policy sowie die Regelungen zur

Berichterstattung.

Il. Rechte und Pflichten
1. Um die Dienstleistungen fir den Kunden gesetzeskonform erbringen zu kdnnen, ist
die Mitwirkung des Kunden erforderlich. INVESTcon muss daher den Kunden bei

jedem neuen Geschéftsabschluss nach seinen persénlichen Daten, seinen
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finanziellen Verhaltnissen, seinen Anlagezielen, seinen Kenntnissen und Erfahrungen
sowie seiner Risikobereitschaft befragen.

2. INVESTcon geht davon aus, dass die im Anlegerprofil festgehaltenen Angaben des
Kunden vollstédndig und richtig sind. INVESTcon prift daher diese Angaben nicht
nach.

3. Die Angaben des Kunden im Anlegerprofil sind die Grundlage fir die Anlagestrategie,
die INVESTcon dem Kunden vorschlagt. Nachteile, die dem Kunden aufgrund
unvollstandiger bzw. unrichtiger Angaben entstehen, hat der Kunde ausschlief3lich
selbst zu tragen. Dies gilt auch fur Unterlagen, die der Kunde INVESTcon zur
Verfuigung stellt.

4. Andern sich die personlichen Verhéltnisse des Kunden, kénnten die vermittelten
Produkte nicht mehr fir ihn geeignet bzw. angemessen sein. Will der Kunde in
diesem Fall wieder beraten werden, so hat er INVESTcon Anderungen ohne
Aufforderung mitzuteilen. INVESTcon ist nicht verpflichtet, sich nach Durchfiihrung
des Vermittlungsauftrags zu erkundigen, ob sich die personlichen Verhaltnisse
geandert haben und damit das vermittelte Produkt fir den Kunden eventuell nicht
mehr geeignet bzw. angemessen ist.

5. Andern sich die personlichen Verhéltnisse des Kunden insofern, als sie geeignet
waren, seine Kundeneinstufung zu beeinflussen, hat er diese INVESTcon
unverzuglich und ohne Aufforderung mitzuteilen.

6. Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass ein von ihm unterfertigter Antrag erst durch die
Annahme des jeweiligen Produktpartners zustande kommt. Ob der Vertrag zustande
kommt, liegt daher im alleinigen Ermessen des Produktpartners. Es besteht kein
Anspruch des Kunden auf Vertragsabschluss.

7. Der Kunde erklart sich ausdrucklich damit einverstanden, dass INVESTcon die
Bedingungen des Vertrags und die gemal? § 48 Abs. 1 Z 1 WAG 2018 uber den
Vertrag oder die Wertpapierdienstleistung oder Nebendienstleistung zu
Ubermittelnden Informationen sowie vor der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen die gemall 8 48 Abs. 1 Z 1
bis 6 erforderlichen Informationen auf der Firmenhomepage (www.invest-con.at
Menupunkt ,AGB“ - unter der Auflistung der Dienstleistungen oder per Direktlink:

http://invest-con.at/uploads/contenteditor/files/Kundenbroschuere.pdf) veroffentlicht.

Il. Vergutung
Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass INVESTcon von Dritten (z. B. von einer Fonds-
gesellschaft) Leistungen fur die fur den Kunden erbrachte Vermittlungstatigkeit erhalt. Diese

Leistungen dienen in erster Linie als Gegenleistung fir die Vermittlungstatigkeit. Der Kunde
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erteilt INVESTcon die ausdrickliche Zustimmung, diese Zuwendungen behalten zu durfen.
Fir den Fall, dass eine solche Vergitung nicht vom Produktgeber bezahlt wird, verpflichtet
sich der Kunde, INVESTcon abhangig vom Aufwand bis zu 15% der veranlagten Summe
bzw. des Vertragsvolumens als Vermittlungsprovision zu bezahlen. Entsprechend den
allgemeinen Honorarrichtlinien der Wirtschaftskammer (Stand 2008) ist der Stundensatz von
Investcon bzw. der in ihrem Namen tatigen Vermittler mit € 156,- exkl. USt anzusetzen.

Die Provision ist darauf ausgelegt, die Qualitat der fur den Kunden erbrachten Dienstleistung
(z. B. durch Schulungen) zu verbessern. Das Honorar ist nach Auftragserfillung fallig, wobei
INVESTcon ein gesondertes Honorar nur dann vereinnahmt, wenn der Vermittlungsauftrag
nicht zustande kommt, bzw. INVESTcon die Vermittlungsprovision nicht von dritter Stelle
bezieht (Depotbank, Plattform, Produktgeber). Der Kunde hat die Mdglichkeit anstelle der
Bezahlung durch Provisionen von dritter Stelle die Verglitung durch Abrechnung nach
Stundensatzen zu verlangen, er hat dies jedoch vor der Beratung kundzutun.

Die Gesamtkosten fiir das/die gewahlte/n Produkte werden vom Kunden auf das Konto Nr.
10016145, VKB Bank, BLZ 18600 Uberwiesen. Die Kundenberater bzw. INVESTcon sind

nicht berechtigt, Kundengelder in bar anzunehmen.

IV. Keine verpflichtende weitere Betreuung

1. Bei der Vermittlung von Finanzinstrumenten handelt es sich um einen einmaligen
Vermittlungsauftrag an INVESTcon. Aus diesem Grund muss INVESTcon nach
erfolgter Vermittlung an den jeweiligen Kooperationspartner keine weiteren
Nachbetreuungspflichten, aufer der gesetzlichen Berichtspflicht, einhalten.
Insbesondere ist INVESTcon nicht verpflichtet, die Entwicklung des Kundenportfolios
laufend zu beobachten (so genanntes "Monitoring"). Sollte der Kunde dieses
"Monitoring" wiinschen, muss er diesbezlglich eine gesonderte Vereinbarung mit
INVESTcon schlieBen. Eine laufende Beobachtung des Portfolios ist nur gegen
gesondertes Entgelt moglich.

2. INVESTcon ist nicht verpflichtet, fir den Kunden in der einschlagigen Fachliteratur
nachzuforschen. Dies gilt nicht, wenn dies der Kunde ausdriicklich wiinscht und

bereit ist, diese Tatigkeit gesondert zu entlohnen.

V. Wertpapierdepot
1. Der Kunde beauftragt INVESTcon mit dem Vermittlungsauftrag fir den Kauf von
Finanzinstrumenten und mit der Erdffnung eines Wertpapierdepots samt
zugehorigem Verrechnungskonto auf Kosten des Kunden. Zu diesem Zweck
unterzeichnet und Ubergibt der Kunde INVESTcon samtliche daftr erforderlichen

Unterlagen und Formulare. Der Kunde wurde informiert, dass eine Depoterdffnung
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nicht ohne eine entsprechende Legitimierung des Kunden mdoglich ist. Die Auswabhl
des jeweiligen Kooperationspartners (der Depotbank) richtet sich nach der aktuellen
Durchfiihrungspolitik von INVESTcon.

Der Kunde beauftragt den jeweiligen Kooperationspartner (die Depotbank)
vorzusehen, Durchschriften des gesamten auf sein Wertpapierdepot bezogenen
Schriftverkehrs, inklusive Schlussnoten und Kontoausziige, an INVESTcon zu
versenden. Alle Originale werden direkt vom Kooperationspartner (der Depotbank) an
den Kunden gesandt.

VI. Mitteilungen an den Kunden

1.

Der Kunde kann INVESTcon nur dann Auftrage erteilen, wenn diese schriftlich
ergehen und zuvor ein Anlegerprofil erstellt wurde.

INVESTcon ist zur unverziglichen Weiterleitung des Kundenauftrags an den
jeweiligen Kooperationspartner verpflichtet. Die Weiterleitung erfolgt spatestens am
dritten Bankarbeitstag nach der Auftragserteilung.

Der Auftrag kann von INVESTcon nur dann weitergeleitet werden, wenn die
INVESTcon zur Ansicht gelangt, dass der Auftrag tatsdchlich vom Kunden stammt
und dessen Konto in ausreichender Hohe gedeckt ist.

Bei hoherer Gewalt bzw. Systemausféllen ist INVESTcon nicht zur unverziglichen
Auftragsausfuhrung verpflichtet.

Sollte der Auftrag nicht unverziglich durchgefihrt werden kdnnen, wird INVESTcon
den Kunden davon schnellstmdglich verstandigen. Der Kunde ist damit
einverstanden, dass INVESTcon dann, wenn sich aus den vom Kundenberater
Ubermittelten Unterlagen Unklarheiten ergeben, den Auftrag so lange nicht
weiterleitet, bis die Unklarheiten nach Rucksprache mit dem Kunden geklart wurden.
INVESTcon ist verpflichtet, dem Kunden im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen Bericht zu erstatten. Der Zeitpunkt, sowie der Umfang der Berichts-
pflicht ergeben sich aus den Informationen Uber die Berichtspflicht, die Teil dieser

Rahmenvereinbarung sind.

VII. Urheberrechte

Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass samtliche Dokumente, die er von INVESTcon erhalt,

urheberrechtlich geschiitzt sind. Dies gilt insbesondere fur die von INVESTcon

vorgeschlagene Anlagestrategie. Vervielfaltigungen, Anderungen und Erganzungen sowie

die Weitergabe der Unterlagen an Dritte bedirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung
von INVESTcon.
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VIII. Offenlegen von Unterlagen, Haftung

1.

Der Kunde ist verpflichtet, INVESTcon alle Informationen und Unterlagen, die fur eine
ordnungsgemalfe Erfullung ihrer Verpflichtungen notwendig sind, vollstandig,
wahrheitsgemal und rechtzeitig zur Verfigung zu stellen. INVESTcon ist nicht
verpflichtet, diese Informationen zu prifen.

INVESTcon ist verpflichtet, auf Grundlage der vom Kunden zur Verfigung gestellten
Informationen und Unterlagen eine Analyse des Kundenvermégens vorzunehmen
sowie eine angemessene und geeignete Anlagestrategie zu erstellen. INVESTcon
wird diese Tatigkeiten mit der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit erbringen.

INVESTcon haftet fiir Wertpapiervermittler oder vertraglich gebundene Vermittler i. S.
d 8 1 Z 44 und 45 WAG 2018 gemal § 1313a ABGB.

INVESTcon haftet fur Schaden des Kunden, die sich aus der fur ihn von
Investcon, deren Mitarbeitern, Wertpapiervermittler oder vertraglich
gebundenen Vermittlern erbrachten Tatigkeiten ergeben, nur bei Vorsatz oder
grober Fahrlassigkeit.

INVESTcon verwendet die Prospekte des jeweiligen Produktgebers sowie dessen
Marketingmaterialien. INVESTcon ist nicht verpflichtet, diese Unterlagen auf ihre
Richtigkeit und Vollstandigkeit zu Uberprifen.

INVESTcon ist kein Steuerberater und ist daher nicht verpflichtet, zu Gberprifen, ob
die empfohlene Anlageform fur den Kunden die steuerlich Gunstigste ist. Der Kunde
nimmt zur Kenntnis, dass er sich fur die Beurteilung der steuerlichen Auswirkungen
seiner Veranlagung mit einem Steuerberater in Verbindung setzen muss.

INVESTcon haftet nicht fur allfallige Vermdgensnachteile, die dem Kunden daraus
entstehen, dass er entgegen der Empfehlung von INVESTcon einen Vertrag Uber
eine bestimmte Veranlagung winscht oder die mit INVESTcon vereinbarten

Anlageziele missachtet.

IX. Datenschutz

1.

INVESTcon behandelt alle Informationen des Kunden Uber dessen personliche
Verhaltnisse, die ihr aufgrund der Geschéftsbeziehung zum Kunden bekannt werden,
vertraulich. Dritten gegeniber werden diese Informationen geheim gehalten.
INVESTcon unterwirft samtliche Mitarbeiter dieser Geheimhaltungspflicht. Die
Weitergabe von Daten erfolgt ausschlieBlich in dem vom Datenschutzgesetz

erlaubten Rahmen.
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2. Der Kunde ist mit der automationsgestiitzten Verwendung seiner Daten durch
INVESTcon und externer Dienstleister, wie Abwicklungsplattformen und IT-
Dienstleister, im Rahmen des Datenschutzgesetzes einverstanden. Der Kunde kann
dieses Einverstandnis jederzeit ohne Angabe von Grunden widerrufen.

X. Vollmachtserteilung

Sofern dies notwendig ist, wird der Kunde INVESTcon bevollméachtigen, in seinem Namen
Auskinfte Uber Konto- und Depotstdnde sowie Kreditkonten bei Banken abzufragen. In
diesem Fall wird der Kunde diese Institute gegeniiber INVESTcon vom Datenschutz- bzw.
Bankgeheimnis entbinden.

XI. Rucktrittsrecht des Kunden

1. Der Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen einer
Woche erklart werden. Die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die
zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers, die zur Identifizierung
des Vertrags notwendigen Angaben sowie eine Belehrung Uber das Rucktrittsrecht
enthalt, an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrags zu laufen.

2. GemalR 8 70 Abs 2 WAG 2018 steht dem Verbraucher dieses Rucktrittsrecht
unbeschadet der Anbahnung der geschéftlichen Verbindung zu, sofern sich die
Vertragserklarung auf den Erwerb einer Veranlagung im Sinne des § 1 Abs 1 Z 3
KMG oder auf den Erwerb von Anteilen an in- oder auslandischen
Kapitalanlagefonds, in- oder auslandischen Immobilienfonds oder &hnlichen
Einrichtungen, die Vermoégenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, bezieht.

3. In anderen Fallen besteht dieses Rucktrittsrecht gemalR § 3 Konsumentenschutz-
gesetz nur dann, wenn der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Unternehmer fur seine geschaftlichen Zwecke dauernd benitzten Raumen oder bei
einem von diesem dafir auf einer Messe oder einem Markt benitzten Stand
abgegeben hat.

4. Die Ruicktrittserklarung ist schriftlich an den Auftragnehmer zu Gbermitteln. Es genugt,

wenn diese Erklarung innerhalb der oben genannten Frist abgesendet wird.

XIl. Beendigung der Rahmenvereinbarung
1. Diese Rahmenvereinbarung kann sowohl von INVESTcon als auch vom Kunden
unter Angabe der Kiindigungsgrinde schriftlich unter Einhaltung einer einmonatigen

Kiundigungsfrist gektindigt werden.
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2. Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass INVESTcon ohne aufrechte

Rahmenvereinbarung keine Vermittlungstatigkeit vornehmen kann.

XIll. Schlussbestimmungen

1. Anderungen und Erganzungen zu dieser Rahmenvereinbarung bedurfen der
Schriftform. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht.

2. Sind bzw. werden einzelne Bestimmungen dieser Rahmenvereinbarung ungiltig oder
undurchsetzbar, bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die ungultige
bzw. undurchsetzbare Bestimmung wird in diesem Fall durch eine solche ersetzt, die
dem wirtschaftlichen Zweck der ungultigen bzw. undurchsetzbaren Bestimmung
mdoglichst nahe kommt.

3. Sowohl dieser Vertrag als auch die jeweiligen Vermittlungsvertrage unterliegen
Osterreichischem Recht. Gerichtsstand ist Linz.

4. Fur Klagen gegen Verbraucher im Sinn des Konsumentenschutzgesetzes gelten die
Zustandigkeitsregeln des § 14 KSchG.
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Informationen zu Veranlagungen

Risikohinweise

Inhalt
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Vorbemerkung

Im Folgenden werden verschiedene Anlageprodukte und die damit verbundenen Chancen

und Risiken beschrieben.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und

/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen, wobei
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diesem Risiko (je nach Ausgestaltung des Produktes) unterschiedliche, — beim Produkt, den
Markten oder dem Emittenten liegende - Ursachen zu Grunde liegen kdnnen. Nicht immer
sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die nachfolgende Darstellung insofern auch
nicht als abschlieRend betrachtet werden darf.

Jedenfalls immer vom Einzelfall abhangig ist das sich aus der Bonitat des Emittenten eines
Produkts ergebende Risiko, auf das der Anleger daher besonderes Augenmerk legen muss.
Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den Ublichsten Produktmerkmalen.
Entscheidend ist aber immer die Ausgestaltung des konkreten Produkts. Die vorliegende
Beschreibung kann daher die eingehende Prifung des konkreten Produkts durch den

Anleger nicht ersetzen.

1. Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung
dieses Geschafts nicht nur von der lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen Markt,
sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug
zur Basiswahrung des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den

Ertrag und den Wert des Investments daher vergréRern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschéaften mit Auslandsbezug (z. B. auslandischer Schuldner) besteht - abh&ngig vom
jeweiligen Land - das zusatzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche
MalRnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters
kénnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften
konnen derartige MaRnahmen auch dazu fuhren, dass die Fremdw&hrung nicht mehr frei

konvertierbar ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein
politisches oder wirtschaftliches Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in

diesem Staat anséassigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko
Die Mdoglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen
bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann

dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass
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schon ein durchschnittlich groRer Auftrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu
spurbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf einem deutlich geanderten Kurs-

Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféahigkeit des Partners, d. h.
eine mdgliche Unfahigkeit zur termingerechten oder endgultigen Erfillung seiner Ver-
pflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe fur das
Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des
sogenannten ,Ratings“ eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fur die
Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt,
wobei insbesondere das Bonitats- und Landerrisiko abgeschéatzt wird. Die Ratingskala reicht
von ,AAA* (beste Bonitat) bis ,D“ (schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdoglichkeit zuklnftiger Veradnderungen des
Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fuhrt wahrend der Laufzeit von
fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fiihrt zu

Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das
Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschéften (z. B. Devisentermingeschéaften, Futures,
Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag
erhohen, das heif3t Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos
werden kann, z. B. aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann
insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder
rechtlichen Grinden nicht mehr in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen

nachzukommen (Insolvenz).

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhthtes Risiko dar. Der aufgenommene
Kredit muss unabhdngig vom Erfolg des Investments zurlickgefihrt werden. Aul3erdem

schmalern die Kreditkosten den Ertrag.
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Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten,
welches Investment, in welcher Stickzahl/Nominale, zu welchem Preis, lber welchen

Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden mdglichen Kurs;
dadurch bleibt ein erforderlicher Kapitaleinsatz/Verkaufserlos ungewiss. Mit einem Kauflimit
konnen Sie den Kaufpreis einer Borsenorder und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kéufe
Uber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den
geringsten fiir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem Preislimit werden
nicht durchgefuihrt. Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der
Bdrse gebildete Kurs dem gewdahlten Stop-Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung
als ,bestens Order, also ohne Limit, glltig. Der tatsachlich erzielte Preis kann daher

erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei marktengen Titeln.

Zeitlimit

Sie kénnen die Gultigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giiltigkeit von
Orders ohne Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes.
Uber weitere Orderzusatze informiert Sie Ihr Kundenberater.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird
darunter die Zusage eines vom Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der
Dritte die Erfullung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es
sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabh&ngig von
der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fir die Hohe der Verpflichtung des
Emittenten ausschlaggebend waéren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf
verschiedenste andere Umstdnde beziehen. Kapitalgarantien haben Ublicherweise nur zu
Laufzeitende (Tilgung) Gultigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit durchaus Kurs-
schwankungen (Kursverluste) auftreten kdnnen. Die Qualitdt einer Kapitalgarantie ist

wesentlich von der Bonitat des Garantiegebers abhangig.
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Steuerliche Aspekte
Uber die Allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf
Wunsch gerne Ihr Kundenberater. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf

Ihre personliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit Ihrem Steuerberater vornehmen.

Risiken an Boérsen, insbesondere an Nebenmarkten (z. B. Osteuropa, Lateinamerika,

etc.)

Mit einem Grol3teil der Borsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d.h.
samtliche Auftrdge mussen telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw.

zeitlichen Verzdégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrdge grundsatzlich
nicht mdglich. Limitierte Auftrage kénnen daher erst nach dementsprechender telefonischer
Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu zeitlichen Verzdgerungen fiihren kann.

Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefiihrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was

eine aktuelle Bewertung von bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Borse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser
Papiere uber die jeweilige Kaufbérse nicht mehr moglich ist. Ein Ubertrag an eine andere

Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen.

Bei einigen Borsen von Nebenmarkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch
nicht den westeuropaischen Standards. Kurze BoOrsetffnungszeiten von etwa drei oder vier
Stunden pro Tag kénnen zu Engpassen bzw. Nichtbertcksichtigung von Aktienauftragen

fuhren.

2. Anleihen / Schuldverschreibungen / Renten

Definition

Anleihen (=Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller
(= Schuldner, Emittent) dem Inhaber (=Glaubiger, Kaufer) gegeniber zur Verzinsung des
erhaltenen Kapitals und zu dessen Rickzahlung gemaR den Anleihebedingungen
verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es auch Schuldverschreibungen,
die von den erwahnten Merkmalen und der nachstehenden Beschreibung erheblich

abweichen. Wir verweisen insbesondere auf die im Abschnitt ,strukturierte Produkte”
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beschriebenen Schuldverschreibungen. Gerade in diesem Bereich gilt daher, dass nicht die
Bezeichnung als Anleihe oder Schuldverschreibung fir die produktspezifischen Risiken
ausschlaggebend ist, sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Ertrag
Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer
allfalligen Differenz zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung.

Der Ertrag kann daher nur fiir den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis
zur Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine
Ertragsangabe moglich. Als Vergleichs-/Malizahl fur den Ertrag wird die Rendite (auf
Endfalligkeit) verwendet, die nach international tblichen MaRstdben berechnet wird. Bietet
eine Anleihe eine deutlich Uber Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, missen

daflir besondere Griinde vorliegen, z. B. ein erhdhtes Bonitatsrisiko.

Bei Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher
hoher oder niedriger als die urspringlich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des

Ertrages ist auch die Spesenbelastung zu bertcksichtigen.

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise
nachkommen kann, zum Beispiel Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung miissen
Sie daher die Bonitdt des Schuldners bericksichtigen. Ein Hinweis zur Beurteilung der
Bonitat des Schuldners kann das sogenannte Rating (= Bonitatsbeurteilung des Schuldners
durch eine unabhangige Rating-Agentur sein. Das Rating ,AAA* bzw. ,Aaa“ bedeutet beste
Bonitat (z. B. Deutsche Bundesanleihen); je schlechter das Rating (z. B. ,B“- oder ,C*-
Rating), desto hoher ist das Bonitatsrisiko, desto hoher ist wahrscheinlich auch die
Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines erhohten Ausfallsrisikos
(Bonitatsrisiko) des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating ,BBB* oder besser

werden als ,Investment grade“ bezeichnet.

Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den
Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlés. Beachten Sie in diesem Zusammenhang
— soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben — das Risiko einer vorzeitigen
Kiindigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Marktpreis

(Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die unter anderem vom aktuellen
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Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen,
wenn die Zinsen fur vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert,

wenn die Zinsen fur vergleichbare Laufzeiten sinken.

Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe
haben. Bei variabel verzinsten Anleihen ist bei einer flacher werdenden bzw. flachen
Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen
angepasst wird, deutlich hoher als bei Anleihen, deren Verzinsung von der Hohe der
Geldmarktzinsen abhangt.

Das AusmaR der Kursanderung einer Anleihe in Reaktion auf eine Anderung des
Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,Modified Duration“ beschrieben. Die Duration ist
abhangig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je groRer die Duration ist, desto starker wirken
sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar sowohl im

positiven als auch im negativen Sinn.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhangen, z. B.
Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Borsenusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur
schwer oder gar nicht verauf3erbar sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten

werden.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Borse oder auRerbdrslich gehandelt. Ihre Bank kann lhnen in der
Regel bei bestimmten Anleihen auf Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs bekanntgeben. Es
besteht aber kein Anspruch auf Handelbarkeit.

Bei Anleihen, die auch an der Bdorse gehandelt werden, kénnen die Kurse, die sich an der

Borse bilden, von auRerboérslichen Preisen erheblich abweichen. Durch einen Limitzusatz ist

das Risiko schwachen Handels begrenzbar.
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Einige Spezialfalle von Anleihen

Erganzungskapitalanleihen

Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von dsterreichischen Banken, bei denen
eine Verzinsung nur bei entsprechenden Jahresuberschissen (vor Rucklagenbewegung)
erfolgt. Eine Kapitalrickzahlung vor Liquidation erfolgt nur unter anteiligem Abzug der
wahrend der Gesamtlaufzeit der Ergénzungskapitalanleihe angefallenen Nettoverluste.

Nachrangkapitalanleihen

Dabei handelt es sich um Anleihen, bei denen dem Anleger im Falle der Liquidation oder des
Konkurses des Anleiheschuldners Zahlungen erst dann geleistet werden, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Anleiheschuldners bezahlt wurden. Die
Aufrechnung des Rickzahlungsanspruches aus den Nachrangkapitalanleihen gegen

Forderungen des Anleiheschuldners ist ausgeschlossen.

Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z. B. Optionsanleihen, Wandelschuldver-

schreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie gerne Ihr Kundenberater.

3. Aktien
Definition
Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft)
verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionédrs sind die Beteiligung am Gewinn des

Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung. (Ausnahme: Vorzugsaktien)

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursge-
winnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden.
Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschittete Gewinn des
Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten Betrag pro Aktie
oder in Prozent des Nominales angegeben. Der aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen
auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter

der in Prozent angegebenen Dividende liegen.

Der wesentlichere Teil der Ertrdge aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmafig aus der

Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).
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Kursrisiko
Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Borse gehandelt wird. In der
Regel wird taglich nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen

koénnen zu deutlichen Verlusten fuhren.

Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des
Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen) kdnnen die Kursent-
wicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Bonitatsrisiko
Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz

kann lhre Beteiligung wertlos werden.

Liquiditatsrisiko
Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten

Markten, OTC-Handel) problematisch sein.

Auch bei der Notierung einer Aktie an mehreren Borsen kann es zu Unterschieden bei der
Handelbarkeit an den verschiedenen internationalen Bérsen kommen (z. B. Notierung einer

amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden Uber eine Borse, fallweise au3erbdrslich gehandelt. Bei einem Handel Uber
eine Borse muissen die jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valuta-
regelungen etc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen Bdrsen in unter-
schiedlicher Wahrung (z. B. eine US-Aktie notiert an der Frankfurter Borse in Euro) beinhal-

tet das Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko. Dartber informiert Sie Ihr Kundenberater.

Beim Kauf einer Aktie an einer auslandischen Borse ist zu beachten, dass von
auslandischen Bérsen immer ,fremde Spesen® verrechnet werden, die zusatzlich zu den
jeweils bankiiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Hohe informiert Sie Ihr

Kundenberater.
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4. Investmentfonds

I. Inlandische Investmentfonds

Allgemeines

Anteilsscheine an  dsterreichischen  Investmentfonds  (Investmentzertifikate)  sind
Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds
investieren die Gelder der Anteilinhaber nach dem Prinzip der Risikostreuung. Die drei
Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen
als auch in Aktien investieren. Fonds konnen in inlandische und/oder auslandische Werte

investieren.

Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch
Geldmarktinstrumente, liqguide Finanzanlagen, derivative Produkte und Investment-

fondsanteile. Investmentfonds kdnnen in in- und auslandische Werte investieren.

Weiters wird zwischen ausschittenden Fonds, thesaurierenden Fonds und Dachfonds
unterschieden. Im Unterschied zu einem ausschittenden Fonds erfolgt bei einem
thesaurierenden Fonds keine Ausschittung der Ertrage, stattdessen werden diese im Fonds
wiederveranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen in andere inlandische und/oder
auslandische Fonds. Garantiefonds sind mit einer die Ausschittungen wahrend einer
bestimmten Laufzeit, die Ruckzahlung des Kapitals oder mit einer, die Wertentwicklung
betreffenden verbindlichen Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten

Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich
um ausschittende und nicht um thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des
errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.
Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie
von der Marktentwicklung der einzelnen Vermoégensbestandteile des Fonds abhangig. Je
nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise flr Anleihen,

Aktien, sowie flir Optionsscheine zu beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Fondsanteile kdnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben werden.
Bei aulergewbhnlichen Umstanden kann die Ricknahme bis zum Verkauf von
Vermdgenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserloses vorubergehend

ausgesetzt werden. Uber allfallige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung Ihrer Kauf-oder
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Verkaufsorder informiert Sie Ihr Kundenberater. Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den
Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz
zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen
fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt - wie bereits unter
Ertrag ausgefihrt — von der Anlagepolitik und der Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht
auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Rlckgabemdglichkeit sind
Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur (ber einen langeren
Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Fonds konnen - wie Aktien - auch an Borsen gehandelt werden. Kurse, die sich an der
betreffenden Borse bilden, kénnen vom Riucknahmepreis abweichen. Diesbeziglich wird auf

die Risikohinweise flur Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen

Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich.

Il. Auslandische Kapitalanlagefonds

Auslandische Kapitalanlagefonds unterliegen auslandischen gesetzlichen Bestimmungen,
die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen erheblich unterscheiden kénnen.
Inshesondere kann das Aufsichtsrecht oft weniger streng sein als im Inland. Im Ausland gibt
es auch sogenannte ,geschlossene Fonds” bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds, bei
denen sich der Wert nach Angebot und Nachfrage richtet und nicht nach dem inneren Wert
des Fonds, etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien.

Beachten Sie, dass die Ausschittungen und ausschittungsgleichen Ertrdge auslandischer
Kapitalanlagefonds (z. B. thesaurierender Fonds) - ungeachtet ihrer Rechtsform - anderen

steuerlichen Regeln unterliegen konnen.

lll. Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Fondsanteile, die wie eine Aktie an einer Borse
gehandelt werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab,
der die Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier mittels der
im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet,

weshalb ETFs auch oft als Indexaktien bezeichnet werden.

Ertrag

Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte anhangig.
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Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

5. Immobilienfonds

Allgemeines

Osterreichische Immobilienfonds sind Sondervermdgen, die im Eigentum einer
Kapitalanlagegesellschaft stehen, die das Sondervermogen treuhdndig fur die Anteilinhaber
halt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem
Sondervermdgen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern
zuflieRenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstlcke,
Gebaude, Anteile an Grundstiicks-Gesellschaften und vergleichbaren Vermogenswerten,
und eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liguiditatsanlagen) wie
z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden
Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von

Liegenschaften) sowie Ricknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber setzt sich aus den
jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende
Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Anteilswertes des Fonds zusammen
und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist
von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den
einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermogensbestandteilen des
Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhéngig. Die historische Wertentwicklung eines
Immobilienfonds ist kein Indiz fur dessen zukinftige Wertentwicklung. Immobilienfonds sind
unter anderem einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstdnde der Objekte ausgesetzt. V.a.
bei eigenen Bauprojekten kdnnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer
Folge konnen Leerstdnde entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des
Immobilienfonds haben und auch zu Ausschuittungskirzungen filhren. Die Veranlagung in

Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fuihren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen
Anlageformen, insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des
Fondsvermogens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fur die gewéahlte Anlageform
gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auf3erhalb des Euro-Wé&hrungsraumes

investieren, ist der Anteilinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs-
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und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw.

Rucknahmepreises fur die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kdnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben
werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen
Beschréankungen unterliegen kann. Bei aullergewothnlichen Umstédnden kann die
Rucknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds und Eingang des
Verwertungserloses voribergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kdnnen
insbesondere vorsehen, dass nach gréf3eren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme
auch fUr einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem
solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wéahrend dieses Zeitraums nicht

mdoglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.

6. Optionsscheine

Definition

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht
einrdumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums
einen bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Aus-
Ubungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufs-
optionsscheine/Put-0OS).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines
Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des
Basiswertes hoher wird als der von lhnen zu leistende Ausubungspreis, wobei der Kaufpreis
des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den Basiswert zum

Ausibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen.

Ublicherweise schlagt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem verhaltnismaRig
gréReren Anstieg des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger

ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen.

Dasselbe gilt sinngemalf fir Put-Optionsscheine; diese steigen ublicherweise im Preis, wenn
der Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann im
Vorhinein nicht festgelegt werden.

Der maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrank.
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Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis
zum Auslaufen des OS nicht in der Weise entwickelt, die Sie lhrer Kaufentscheidung
zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals

fuhren.

Daruber hinaus hangt der Kurs lhres OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

Volatilitat des zugrunde liegenden Basiswertes (Maf3zahl fur die im Kaufzeitpunkt erwartete
Schwankungsbreite des Basiswertes und gleichzeitig der wichtigste Parameter fir die
Preiswirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitat bedeutet grundsatzlich einen héheren Preis fur

den Optionsschein.

Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheines, desto hoher ist der Preis). Ein
Ruckgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit kénnen bewirken, dass —
obwohl lhre Erwartungen im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen

sind — der Kurs des Optionsscheins gleich bleibt oder fallt.

Wir raten von einem Ankauf eines Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit
grundséatzlich ab. Ein Kauf bei hoher Volatilitdt verteuert lhr Investment und ist daher
hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stlickzahlen emittiert. Das bewirkt ein
erhohtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders

hohen Kursausschlagen kommen.

Optionsschein-Handel
Der Handel von Optionsscheinen wird zu einem groRen Teil aul3erborslich abgewickelt.
Zwischen An- und Verkaufskurs besteht in der Regel eine Differenz. Diese Differenz geht zu

Ihren Lasten.
Beim borslichen Handel ist besonders auf die haufig sehr geringe Liquiditat zu achten.
Optionsscheinbedingungen

Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die

genaue Ausstattung zu informieren, insbesondere tber:

8. Auflage, V8 Giiltig ab 01/2018 47



Ausubungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am
Ausilibungstag (européische Option) ausgelibt werden? Bezugsverhéltnis: Wie viele
Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?

Ausiibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdricklichen
Auftrag Ihre Optionsrechte nicht ausubt.

Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne
weiteres davon ausgegangen werden kann, dass der Optionsschein bis zum Verfallstag

auch verkauft werden kann.

7. Strukturierte Produkte

Unter ,Strukturierten Anlageinstrumenten® sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren
Ertrdge und/oder Kapitalrickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten
zuklnftigen Ereignissen oder Entwicklungen abhéngig sind. Weiters konnen diese
Anlageinstrumente z. B. so ausgestattet sein, dass bei Erreichen von im Vorhinein festge-
legten ZielgréRen das Produkt vom Emittenten vorzeitig gekiindigt werden kann oder
Uberhaupt eine automatische Kiindigung erfolgt. In der Folge werden einzelne Produkttypen
beschrieben. Zur Bezeichnung dieser Produkttypen werden Ubliche Sammelbegriffe
verwendet, die aber nicht einheitlich am Markt verwendet werden. Aufgrund der vielfaltigen
Anknupfungs-, Kombinations- und Auszahlungsmoglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten
haben sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren
gewahlte Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaltungen folgen. Es
ist daher auch aus diesem Grund erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu
prifen. Ihr Kundenberater informiert Sie gerne Uber die verschiedenen Ausgestaltungen

dieser Anlageinstrumente.

Risiken
1. Soweit Zins- und/oder Ertragsausschittungen vereinbart sind, kénnen diese von
kunftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte
Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhéngig sein und somit kinftig teilweise oder

ganz entfallen.
2. Kapitalriickzahlungen kénnen von kinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices,

Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhangig sein

und somit teilweise oder ganz entfallen.
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3. Beziglich Zins- und/oder Ertragsausschittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind
besonders Zins-, Wahrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und Bonitatsrisiken
(eventuell fehlende Ab- und Aussonderungsanspruche) bzw. steuerliche Risiken zu
bertcksichtigen.

4. Die Risiken gem. Pkt. 1) bis 3) kdnnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-,
Ertrags- oder Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend
der Laufzeit fuhren, bzw. Verkaufe wahrend der Laufzeit erschweren bzw. unmdglich

machen.

Cash or Share-Anleihen (Aktienanleihen)

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihekaufer tragt: Erworben wird
eine Anleihe (Anleihekomponente), deren Zinssatz eine Stillhalterpramie inkludiert. Diese
Struktur ergibt somit einen hdheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher
Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abhangigkeit von der
Kursentwicklung der zugrunde liegenden Aktien (Aktienkomponente). Der Anleihekaufer ist
somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das Recht
verkauft, Aktien an ihn zu Ubertragen und der sich dadurch verpflichtet, die fur ihn negativen
Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Der Anleihek&ufer tragt also das
Risiko der Kursentwicklung und erhélt dafir die Pramie, die im Wesentlichen von der
Volatilitat der zugrunde liegenden Aktie abhéngt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der
Laufzeit gehalten, kommt zusétzlich zu diesem Risiko noch das Zinsanderungsrisiko hinzu.
Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf
den Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus. Bitte beachten Sie auch die
entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten Bonitatsrisiko, Zinssatzrisiko und

Kursrisiko der Aktie.

Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem
Fixkupon ausgestattet. Nach dieser Fixzinsphase werden die Produkte auf variable
Verzinsung umgestellt. Der meistens jahrlich dargestellte Kupon ist abh&ngig von der jeweils
aktuellen Zinssituation (z. B.. Zinskurve). Zuséatzlich kdnnen diese Produkte mit einer Ziel-
zins-Variante ausgestattet sein; d.h. wird ein im Vorhinein festgelegter Zielzins erreicht, wird

das Produkt vorzeitig gekiindigt.

8. Auflage, V8 Giiltig ab 01/2018 49



Ertrag:
Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen hoheren Kupon, als bei
klassischen Anleihen am Markt gezahlt wird. In der variablen Zinsphase hat er die Chance,

hohere Kupons als bei fixverzinsten Anleihen zu erreichen.

Risiko:
Wahrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach
Zinsentwicklung auch dementsprechend deutlich ausfallen kénnen.

Garantiezertifikate
Bei Garantiezertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein
bestimmter Prozentsatz davon unabhdngig von der Entwicklung des Basiswerts zurlck-

gezahlt (,Mindestriickzahlung®).

Ertrag

Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag kann durch einen in den
Bedingungen des Zertifikats festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag oder andere
Begrenzungen der Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrankt
werden. Auf Dividenden und vergleichbare Ausschiittungen des Basiswerts hat der Anleger
keinen Anspruch.

Risiko

Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestriickzahlung
fallen. Zum Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in Hohe der Mindestriickzahlung
liegen. Die Mindestriickzahlung ist jedoch von der Bonitat des Emittenten abhangig.

Discountzertifikate

Bei Discountzertifikaten erhalt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende Aktie oder
Index) mit einem Abschlag auf den aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert dafiir aber
nur bis zu einer bestimmten Kursobergrenze des Basiswertes (Cap oder Referenzpreis) an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes. Der Emittent hat am Laufzeitende das
Wabhlrecht, entweder das Zertifikat zum Hochstwert (Cap) zuriickzuzahlen oder Aktien zu
liefern bzw. — wenn als Basiswert ein Index herangezogen wird — einen dem Indexwert

entsprechenden Barausgleich zu leisten.
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Ertrag
Die Differenz zwischen dem um den Abschlag begunstigten Kaufkurs des Basiswertes und
der durch den Cap bestimmten Kursobergrenze stellt den moglichen Ertrag dar.

Risiko

Bei stark fallenden Kursen des Basiswertes werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert.
(Der Gegenwert der gelieferten Aktien wird zu diesem Zeitpunkt unter dem Kaufpreis liegen.)
Da die Zuteilung von Aktien mdglich ist, sind die Risikohinweise fir Aktien zu beachten.

Bonuszertifikate

Bonuszertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen
am Ende der Laufzeit zusatzlich zum Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch die
bessere Wertentwicklung eines Basiswerts (einzelne Aktien oder Indices) bezahlt wird.
Bonuszertifikate haben eine feste Laufzeit. Die Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende
der Laufzeit regelmafig die Zahlung eines Geldbetrags oder die Lieferung des Basiswerts.
Art und Ho6he der Rickzahlung am Laufzeitende héangen von der Wertentwicklung des

Basiswerts ab.

Fur ein Bonuszertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende
Barriere und ein Uber dem Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der Basiswert
auf die Barriere oder darunter, entféllt der Bonus und die Riickzahlung erfolgt in Hohe des
Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die Mindestriickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus
wird am Ende der Laufzeit des Zertifikats zusatzlich zu dem anfanglich eingezahlten Kapital

fur den Nominalwert des Zertifikats ausgezabhilt.

Ertrag
Der Anleger erwirbt mit einem Bonuszertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf
Zahlung eines von der Entwicklung des Basiswerts abhéngigen Geldbetrages. Der Ertrag ist

von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangig.
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Risiko
Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhéngig. Im Falle des Konkurses des
Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich des Basiswerts.

Indexzertifikate

Indexzertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist borsenotiert) und bieten Anlegern die
Maoglichkeit, an einem bestimmten Index zu partizipieren, ohne die im Index enthaltenen
Werte selbst besitzen zu missen. Der zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1
abgebildet, Veranderungen im jeweiligen Index werden berticksichtigt.

Ertrag
Der Anleger erwirbt mit einem Indexzertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf
Zahlung eines vom Stand des zugrunde liegenden Index abhéngigen Geldbetrages. Der

Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index abhangig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhangig. Im Falle des
Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich der

Basiswerte.

Basketzertifikate

Basket-Zertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Mdglichkeit, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierkorbes (Basket) zu partizipieren, ohne die im
Wertpapierkorb enthaltenen Wertpapiere selbst besitzen zu missen. Die Zusammenstellung
des zugrunde liegenden Baskets obliegt dem Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbes
konnen die enthaltenen Wertpapiere gleich oder unterschiedlich gewichtet werden. Die
Zusammenstellung kann eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jahrlich) angepasst

werden.

Knock-out-Zertifikate (Turbozertifikate)

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das
Recht verbriefen, einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu
verkaufen, wenn der Basiswert wahrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle
(Knockout-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim einmaligen Erreichen der Schwelle endet
das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestgehend verloren. In Abhangigkeit von der

tendenziellen Kurserwartung bezlglich des jeweiligen Basiswertes unterscheidet man
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zwischen den auf steigende Markte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den speziell
fur fallende Markte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten. Neben normalen Knock-out-
Zertifikaten werden auch ,gehebelte® Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen

»1urbozertifikate“ (oder Hebelzertifikate) emittiert.

Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbozertifikates prozentuell starker auf die
Kursbewegung des jeweiligen Basisinstrumentes reagiert und starker steigen, aber auch
fallen kann. Mit kleineren Einsatzen koénnen daher htéhere Gewinne erzielt werden, das

Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag
Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw.
Marktpreis und Ausilbungspreis. (Moglichkeit den Basiswert zum niedrigeren

AuslUbungspreis zu kaufen bzw. zum héheren Ausiibungspreis zu verkaufen).

Risiko

Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verfallt das Zertifikat
entweder als wertlos oder es wird ein ermittelter Restwert ausgezahlt (das Produkt wird
»2ausgestoppt®). Bei einigen Emittenten genligt bereits das Erreichen der Knock-out-Schwelle
wahrend eines Handelstages (intraday), damit das Zertifikat ausgestoppt wird. Je ndher der
aktuelle Borsekurs am Basiskurs notiert, desto hoher ist der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt
aber die Gefahr zu, dass die Knock-out Schwelle unterschritten und entweder das Zertifikat

wertlos oder der ermittelte Restwert ausgezahlt wird.

Bandbreitenzertifikat

Bandbreitenzertifikate bieten die Moglichkeit in Erwartung eines sich in einer bestimmten
Spannweite bewegenden Aktienkurses bzw. Indexstandes, innerhalb einer durch Start-und
Stoppmarke definierten Kursspanne (Bandbreite), Uberproportional an der Entwicklung des

jeweiligen Basiswertes zu partizipieren.

Ertrag
Der Ertrag kann sich aus der tberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des

Basiswertes ergeben.
Risiko

Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so

wird durch das Zertifikat lediglich die Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall
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eines Kursverfalls unter der Stoppmarke erhalt der Anleger am Laufzeitende einen festen

maximalen Ruckzahlungsbetrag ohne an einer Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

Twin-Win-Zertifikate

Twin-Win-Zertifikate erhalten von der Emittentin am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag
ausbezahlt, der von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments
abhangig ist. Die Zertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Sollte (idR) wahrend der
Laufzeit der Twin—Win-Zertifikate die Barriere nicht erreicht oder unterschritten werden,
partizipiert der Anleger an der absoluten Performance des Basisinstruments ausgehend vom
durch die Emittentin festgesetzten Basispreis; d.h. dass auch Verluste des Basisinstruments
in Gewinne des Zertifikates umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere wahrend der
Laufzeit der Twin-Win-Zertifikate erreicht oder unterschritten wird, erfolgt die Tilgung
zumindest entsprechend der Entwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments.
Oberhalb des Basispreises kann (falls von der Emittentin so festgelegt) eine
Uberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des Basisinstruments vorgesehen sein.

Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

Ertrag

Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des
Basisinstruments profitieren, da er an der absoluten Performance teilnimmt; Verluste des
Basisinstruments kénnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann
aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments,
Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwacher auf

Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko

Twin-Win-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermodgensveranlagung. Wenn sich
der Kurs des dem jeweiligen Twin-Win-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungiinstig
entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten

investierten Kapitals kommen.

Express Zertifikate

Ein Express Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der
Moglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung. Wenn das Basisinstrument an einem der
Feststellungstage die von der Emittentin vorgegebene Schwellenbedingung erfiillt, endet das
Zertifikat vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen Feststellungstag gultigen Tilgungsbetrag

automatisch von der Emittentin zurlickgezahlt. Wenn das Basisinstrument auch am letzten
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Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfillt, erfolgt die Tilgung zum
am Laufzeitende/letzten Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des den Zertifikaten
zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters die Emittentin bei
Ausgabebeginn des Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des
Basisinstruments die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder erreicht noch
durchbrochen haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer von der Emittentin definierten
Mindestrickzahlung.

Ertrag

Express Zertifikate bieten die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven
Performance des zugrunde liegenden Basisinstruments. Auch bei Nichterflllung der
vorgegebenen Schwellenbedingung kann es zu einer Mindestriickzahlung kommen, sofern
die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wurde. Das Zertifikat kann aufgrund
verschiedener Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit,
Distanz des Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwéacher auf Wertschwankungen

des Basisinstruments reagieren.

Risiko

Express Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermoégensveranlagung. Wenn sich der
Kurs des dem jeweiligen Express Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungunstig
entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten

investierten Kapitals kommen.

8. Hedgefonds
(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Indexzertifikate und sonstige Produkte mit

Hedge-Strategien als Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsatze keinerlei bzw. nur
geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter
Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative,

fallweise intransparente Anlagestrategien an.
Beispiele fur Anlagestrategien:

Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig Uberbewertete

Wertpapiere leerverkauft.
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Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen,

Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

Global Macro:
Diese Stilrichtung versucht, durch makrookonomische Analyse der wichtigsten
Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Markten zu erkennen und

auszunutzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-
Indexzertifikate sind Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der
durchschnittlichen  Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhéngig ist, die als
Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und
Hedgefonds-Indexzertifikaten ergibt sich fir den Anleger der Vorteil der groReren

Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend
hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der Hedgefondsprodukte wird
insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabh&ngig von der Entwicklung der internationalen
Aktien- und Anleihenmarkte, abhangig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur
Verstarkung der allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenlaufigen Entwicklung

kommen.

Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom als Investmentuniversum definierten

Teilmarkt beeinflusst.

Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund ihrer Zusammensetzung eine erhéhte
Schwankungsbreite aufweisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeit-
raume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im

Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefondsprodukten zu Totalverlusten kommen.
Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusétzlich das Risiko —

dieses Risiko kann durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-

Indexzertifikaten verringert werden.
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Die Einzelfondsauswahl bzw. —-zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in
Abhéngigkeit von einem angestrebten Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem
Indexkomitee nach einer festgelegten L&ander- und Sektorenaufteilung durchgefihrt. Zu
Grunde liegende Hedgefonds koénnen nicht zu jedem Zeitpunkt fir das
Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der
Hedgefonds benotigt die Preisermittiung eines Hedgefondsproduktes mehr Zeit als bei
traditionellen Fonds. Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als traditionelle
Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht taglich und auch die
Rucknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu
diesem Zeitpunkt zurlickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem
Rucknahmetermin unwiderruflich die Riuckgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich
zwischen dem Zeitpunkt der Rickgabeerklarung und der Ausfilhrung der Ricknahme
erheblich verandern, ohne dass der Anleger die Mdglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Ruckgabeerklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Ricknahme sind
vom jeweiligen Produkt abhéngig. Die eingeschrankte Liquiditat der Einzelfonds und der von
diesen eingesetzten Instrumenten kann daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des

Hedgefondsproduktes fuhren.

9. Genussrechte
Genussrechte sind eine Kapitalanlageform, bei der ein Anleger bei einer Gesellschaft (der
Genussrechtschuldnerin) Rechte am Gewinn erwirbt, ohne ein Stimmrecht in der

Gesellschaft zu erhalten.

Ertrags- und Risikokomponenten

Eine Rendite wird aus einem Gesellschaftsgewinn gezahlt, bei einer Insolvenz oder
Liguidation erhalt der Anleger seine Einlage u. U. erst nach vollstandiger Befriedigung der
anderen Gesellschaftsglaubiger zurlick. Ausfalle bei der Rendite und ein Totalverlust der

Einlage sind moglich.
Liquiditatsrisiko

Genussrechte die kein offentliches Angebot sind, besteht typischerweise kein geregelter

Sekundarmarkt. Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.
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